DIRETRIZES DE INVESTIMENTOS

Regime Préprio de Previdéncia Social

POLITICA DE INVESTIMENTOS

EXERCICIO - 2021

INSTITUTO PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL

SANTANA DO ITARARE - PARANA

Outubro/2021.



Sumario

N [ 1 € o o LU o} o B PP PPPPPPPPPPP 3
N © 1 o111 Ao 1 ST 3
X T =1 o = 1 To 30 =CoTo 1 o o] o 1 oo TN 5
3.1, CeNANIO GIODAI ...t 6
I A O =T o - T To T o] 4 1= ] 1o o PP 9
4. EQUIIDIIO ATUAIIAL ...ccoeeeece e 10
TN ¥ o To =1 o T [ €1 1S3 = o 11
5.1. Acompanhamento da Gestao dos recursos garantidores: ........cccceevveeeeeeveiiiiiineneeennn. 14
6. Estratégiade AlOCacao de RECUISOS: .....uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 11
6.1. Segmentos de APlICAGAOD:..........ccuiiiiiiiiii 15
6.2. Objetivos da AloCagao de RECUISOS: ..........ccviiiiiiiiiiiiiie e 15
6.3. Faixas de AloCagao de RECUISOS: .........ccuviiiiiiiiiiiiiie e 15
7. Informagdes utilizadas na Gestdo da Alocagdo dos Recursos..................... 14
8. Diretrizes para gestdo dos segmentos de aplicacdo dos recursos (critérios
para a selecdo dos INVEStIMENTOS) ......ciiiiiieiiieeiiee e 14
8.1. Diretriz de Alocagdo de Recursos Definidos para o Exercicio de 2020..................... 15
8.2.Estratégia de alocagéo para 0s proximos 05 eXerciCioS........ccccovevvvvvveennnn. 16
9.  Gerenciamento 0 RISCOS: ..uoiiii i it e e e e e e e e e e e e eeeennn s 17
10. DiSPOSIGOES GRIAIS: ..eiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii ittt ettt ettt ettt ettt e ettt e e e e e e et e e e e e e e e eeeeeeeeeeees 22



1. Introducéao

Os investimentos do Regime Proprio do Municipio de
Santana do lItararé obedecem as diretrizes e principios contidos na Politica de
Investimentos, estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislacdo
especifica em vigor, definidas pelo Conselho Monetario Nacional atualmente na

Resolucado n° 3.922, de 25 de novembro de 2010 e suas alteracoes.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente
Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos de grande relevancia.
Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros
sélidos, é aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o
equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas

atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo céalculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos possui 0 objetivo de
estabelecer as diretrizes e linhas gerais relativas a gestdo dos recursos garantidores
das reservas técnicas dos planos de beneficios do RPPS do Municipio de Santana do
Itararé, levando-se em consideracdo os principios da boa governanca, além das
condi¢cbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Constitui-se em instrumento que visa proporcionar
uma melhor definicdo das diretrizes basicas da Instituicdo, como também os limites de
risco a que serao expostos o conjunto dos investimentos. Tratara, também, da busca

da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida
para as aplicacbes do RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacao,
tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa e renda variavel) quanto na
segmentacao por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores

etc, com vistas a maximizar a relagéo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais
de aplicacao dos recursos a taxa esperada de retorno e 0s riscos a ela inerentes, 0s

limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no
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meédio e longo prazos.

3. Cenario Econdmico
A analise do cenario econdmico foi formalizada apos
varias pesquisas junto a publicacdes referente ao mercado financeiro de instituicées

financeiras em atuacdo no cenario nacional.
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O comportamento da atividade é o foco natural do
cenario econdmico, tendo em vista a substancial queda do PIB em 2021,
impulsionado pela crise do Corona virus. A pandemia de covid-19 gestou continuo a
recessao com inicio em no ano de 2021, que foi denominada pelo Fundo Monetario

Internacional (FMI) de "o Grande Confinamento”.

Apo6s o choque do Covid-19 de janeiro- outubro e a
gradual flexibilizacdo das restricbes a mobilidade de pessoas, a extensao do auxilio
emergencial, a ampliagdo do crédito a micro, pequenas e médias empresas (MPMES)
com garantia do Tesouro e a politica monetaria expansionista ajudam a explicar a
retomada da economia observada a partir de fevereiro com chegada da vacina e uma

recuperacdo da economia brasileira ao longo do segundo trimestre.

Entretanto a intensidade da recuperagdo ainda
depende da evolugdo da pandemia, em especial da continuidade da trajetéria de
reducdo do nimero de novos casos e mortes. O efetivo controle da disseminacéo da
Covid-19 € particularmente importante para o setor de servicos, que vem
apresentando desempenho inferior aos demais devido ao comportamento do aumento

dos precos dos alimentos e a cautela por parte dos consumidores.

No exterior, 0 otimismo com valorizagdo nos mercados,
podendo ser explicado pela estabilizagdo na mudanca do Presidente Americano
vitoria dos Democratas, aonde assumiu venceu no senado e a camara, além da
Presidéncia, permitindo ao longo dos préoximos anos a inclusdo de pacotes fiscais

com mais facilidade, dada as atuais discussfes sobre 0 assunto e o posicionamento



por parte dos Democratas, com o objetivo se sustentar setores afetados em direcao a

prosperidade.

Vale ressaltar que de acordo com a ata do FED, a
economia vem recuperando acima do previsto, com fluxo de crédito sendo
fundamental para familias e negdcios, porém 0s riscos persistem com recuperagcao
setorial sem constancia. Alertou também para a inadimpléncia em empréstimos
corporativos, que obteve crescimento expressivo nos ultimos meses. O entendimento

é de que a recuperacao vem perdendo forca, necessitando de mais estimulos.

3.1.Cenéario Global

Contradizendo as principais projecfes realizadas no inicio do ano, as quais
apresentavam um crescimento esperado de cerca de 6% para a economia global
em 2021, a conjuntura atual é de recessdo e de incertezas, sendo a pandemia do
COVID-19 o principal fator responsavel pela mudanca ocorrida no cenario. Com o
avanco da pandemia e a maior compreensdo de seus impactos para a economia, as
expectativas foram revistas varias vezes no decorrer do ano, na versdo de outubro
de 2021 do relatorio Word Economic Outlook do Fundo Monetério Internacional (FMI)
2021 e 2022. A alta deve ser de 6% neste ano e 4,4% no proximo. O aumento € de 0,8 e
0,2 ponto percentual em relacdo ao relatério de outubro, respectivamente. O Brasil
estd abaixo da média, com crescimento previsto de 3,7% neste ano e 2,6% nho
proximo. Comparado a edicdo de outubro, houve alta de 0,9 e 0,3 ponto percentual

para a projecdo do pais em cada ano, respectivamente.

E de fundamental importante ressaltar que a pandemia ira
impactar de maneira diferente os paises. De acordo com as proje¢cdes do Word
Economic Outlook. Na contramé&o do mundo, brasileiro termina a década mais pobre.

Por outro lado, o pais tem desempenho melhor que a regido onde esta inserido, da



América Latina

Desempenho esperado do PIB global

Estimativa do FMI para o PIB de cada pais em 2020, e projecdes para 2021 e 2022

2020 2021* 2022*
Mundo | Rk Bl 2a%
Economias avancadas R | ERE
Estados Unidos | BRI B 35%
Zona do euro - -6,6% - 3,8%
Alemanha o | RS
Franga - 4.2%
Italia | EX30
Espanha - 4,7%
Japao B 2s%
Reino Unido | ERED
Canada - 4,7%
Economias emergentes - 5,0%
China B 5.6
india
Russia - EE
América Latina e Caribe | EALY
Brasil B 2s%
México B zo%
Oriente Médio e Asia Central B 38%
Arabia Saudita B 20%
Africa Sub-Saariana B 20%
Nigéria . 2,3%
Africa do Sul B 2o%

Fonte: Fundo Monetério Internacional (FMI)



Caribe. Com queda de 4,1% em 2020, o pais sofreu menos que o0s 7% da zona a que
pertence. As altas de 4,6% e 3,1% previstas para a regido, portanto, vem de uma
base de queda mais intensa.

€ esperada uma retracdo de 5,8% nas economias desenvolvidas em 2020 e uma
recuperacdo com crescimento esperado de 3,9% em 2021. Em carta publicada no
relatorio, a economista-chefe do FMI, Gita Gopinath, reforca que as incertezas
continuam no ambiente econémico global, mas uma saida passa a ser "cada vez mais
visivel".

O FMI ressalta, entretanto, que a vacinagcdo contra a Covid-19 é fator primordial
para que 0s numeros se tornem realidade. A variavel é tdo importante que o fundo
avisa que um desempenho melhor que o esperado pode dar vigor a recuperacdo em
todo mundo, mas novas variantes que cologuem em xeque a efetividade das vacinas

causariam uma severa revisao para baixo.

Desempenho esperado do PIB global do FMI — Foto: G1 Economia

O FMI fez uma série de revisdes para cima ao longo de 2020, conforme as economias
reagiram a pandemia do Corona virus. O maior otimismo do 6rgdo um ano adentro da
pandemia tem como plano de fundo, além da acdo monetaria e das vacinas, uma
certa adaptacao a "vida em pandemia”.

O tombo previsto para a economia global em 2020 é de 3,3%, com impacto desigual a
depender do perfil de cada pais e de sua forca de trabalho. As consequéncias serao
particularmente agudas em paises dependentes do turismo, com divida publica
mais alta e menor capacidade de vasto atendimento de saude.

"Jovens, mulheres, trabalhadores com nivel de escolaridade relativamente

baixo e os empregados informais foram atingidos com mais forca", diz o 6rgéo.

No relatério, Gita Gopinath reconhece que o vigor de retomada é mais claro em
economias desenvolvidas. Exceto a China, que ja recuperou seus niveis de PIB pré-
pandemia ainda em 2020, a economista lembra que os Estados Unidos estdo em

estagio avancado de recuperacdo e devem atingir o marco ainda em 2021.
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Além de pacotes de estimulos historicos, que despejaram mais de US$ 5 trilhdes na
economia, 0s americanos tém a mais abrangente e veloz vacina¢cdo do mundo.

Outras economias importantes, como as europeias, que tém vacinacdo em atraso, sé
retomardo o patamar em 2022, diz o FMI. Emergentes s6 devem chegar nesse marco
em 2023.

Chefe do FMI apela por colaboracado internacional para acelerar a distribuicdo

de vacinas contra a Covid-19

o O quadro é ainda mais grave, pois o0 mercado de trabalho esta punindo mais o
trabalhador sem experiéncia prévia ou com baixa capacitacdo, grupos que ja
tém como caracteristica uma renda menor.

e "As politicas, portanto, terdo que se tornar mais direcionadas para manter
a capacidade de sustentar a atividade econdmica durante este periodo
incerto a medida que a corrida entre o virus e as vacinas se desenrola",
afirma a economista.

e A cooperacao internacional, diz o FMI, também sera vital para garantir que as
economias emergentes e paises em desenvolvimento possam diminuir a

distancia entre seus padrdes de vida comparados aos de alta renda.

Gopinath lembra que a renda per capita € outro fator de preocupacéo do FMI, com
impacto em toda a cadeia global. No biénio 2020-2022, a expectativa € de perda de
20% do PIB per capita em paises emergentes — excluida novamente a China — e de
11% nas economias desenvolvidas.

"Isso reverteu os ganhos na reducdo da pobreza, com mais 95 milhdes de
pessoas previstas para entrar nas categorias de extrema pobreza em 2020, e 80

milhdes a mais subnutridos do que antes", diz ela.

3.2.Cenario Domeéstico

Tal como ocorreu no cenario internacional, a conjuntura atual da

economia brasileira difere-se de maneira significativa do cenario esperado no inicio do ano,

sendo novamente a pandemia do COVID-19 o principal fator que modificou as expectativas.

Além da pandemia, o contexto politico brasileiro também trouxe incertezas para os mercados,

dada a paralisacdo na tramitacdo de reformas importantes para o pais e o0 aumento do nivel
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https://g1.globo.com/economia/noticia/2021/02/24/chefe-do-fmi-apela-por-colaboracao-internacional-para-acelerar-a-distribuicao-de-vacinas-contra-a-covid-19.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2021/02/24/chefe-do-fmi-apela-por-colaboracao-internacional-para-acelerar-a-distribuicao-de-vacinas-contra-a-covid-19.ghtml

de gastos das contas publicas do governo federal implementados durante o periodo da

pandemia.

0 Presidente Jair Messias Bolsonaro viu sua popularidade diminuir a medida
gue foi contra a vacina e sim a favor da cloroquina e invermectina aonde passou a
desobedecer a OMS Organizacdo mundial de Saude, O Produto Interno Bruto (PIB)
apresentou estabilidade (-0,1%) no segundo trimestre de 2021 (comparado ao primeiro
trimestre de 2021), na série com ajuste sazonal. Frente ao mesmo trimestre de 2020, o PIB
cresceu 12,4%. No primeiro semestre, o PIB acumula alta de 6,4%. No acumulado nos quatro

trimestres, terminados em junho de 2021, o PIB cresceu 1,8%. t

O Produto Interno Bruto (PIB) apresentou estabilidade (-0,1%) no segundo trimestre
de 2021 (comparado ao primeiro trimestre de 2021), na série com ajuste sazonal.
Frente ao mesmo trimestre de 2020, o PIB cresceu 12,4%. No primeiro semestre, 0
PIB acumula alta de 6,4%. No acumulado nos quatro trimestres, terminados em junho
de 2021, o PIB cresceu 1,8%.

Indicadores

Periodo de comparacao

PIB AGROP | INDUS SERV FBCF

Trimestre / trimestre
imediatamente anterior (com ajuste -0,1% -2,8% -0,2% 0,7% -3,6%
sazonal)
Trlme_stre / mesmo trimestre do ano 12 4% 1.3% 17.8% 10.8% 32.9%
anterior (sem ajuste sazonal)
Acumulado em quatro trimestres /
mesmo periodo do ano anterior (sem 1,8% 2,0% 4,7% 0,5% 12,8%
ajuste sazonal)
Acumula_do no ano / mesmo periodo do 6.4% 3.3% 10,0% 4.7% 24.3%
ano anterior (sem ajuste sazonal)

. 2,1 180,0 410,4 1,3 390,2

0 ) 1 1 1 1

Valores correntes no 2° trimestre (R$) | .nses| pilhges| bilhdes| trilhdo| bilhdes

Taxa de investimento (FBCF/PIB) no 2° trimestre de 2021 = 18,2%

Taxa de Poupanca (POUP/FBCF) no 2° trimestre de 2021 = 20,9%
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PIB fica estavel (-0,1%) na comparag¢do com o trimestre imediatamente anterior

O PIB variou -0,1% na comparacao do segundo trimestre de 2021 contra o primeiro
trimestre de 2021, na série com ajuste sazonal. A maior queda foi da Agropecuaria (-

2,8%), seguida pela Industria (-0,2%). Por outro lado, os Servicos cresceram 0,7%.

Entre as atividades industriais, o desempenho foi puxado pelas quedas de 2,2%
nas Industrias de Transformacéo e de 0,9% na atividade de Eletricidade e gas, agua,
esgoto, atividades de gestdo de residuos. Essas quedas compensaram a alta que

houve de 5,3% nas Industrias Extrativas e 2,7% na Construcao.

Principais resultados do PIB a precos de mercado
do 2° Trimestre de 2020 ao 2° Trimestre de 2021 (%)

Taxas (%) 2020.11 2020.11 2020.1V | 2021.1 2021.11
Acumulado,ao longo do ano / 5.6 5.0 41 1,0
mesmo periodo do ano anterior
Ultimos quatro trimestres / quatro
trimestres imediatamente -2,1 -3,4 -4.1 -3,8
anteriores
Trimestre / mesmo trimestre do 10,9 3.9 11 1.0

ano anterior

Trimestre / trimestre
imediatamente anterior (com -9,0 7,7 3,1 1,2
ajuste sazonal)

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacéo de Contas Nacionais

Nos Servicos, houve resultados positivos em Informagédo e comunicacédo (5,6%),
Outras atividades de servigos (2,1%), Comércio (0,5%), Atividades imobiliarias (0,4%),
Atividades financeiras, de seguros e servicos relacionados (0,3%) e Transporte,
armazenagem e correio (0,1%). Houve também estabilidade para Administracéo,

defesa, saude e educacao publicas e seguridade social (0,0%).

Pela 6tica da despesa, a Formacao Bruta de Capital Fixo (-3,6%) apresentou queda, a
Despesa de Consumo das Familias (0,0%) ficou estavel e a Despesa de Consumo do

Governo (0,7%) cresceu em relacao ao trimestre imediatamente anterior.
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No setor externo, as Exportacdes de Bens e Servicos tiveram crescimento de 9,4%,
engquanto as Importacdes de Bens e Servicos recuaram 0,6% em relacdo ao primeiro
trimestre de 2021.

PIB cresce 12,4% frente ao 2° trimestre de 2020

Quando comparado a igual periodo do ano anterior, o PIB teve crescimento de 12,4%
no segundo trimestre de 2021. O Valor Adicionado a precos basicos teve alta de

11,7% e os Impostos sobre Produtos Liquidos de Subsidios avancaram em 16,8%.

A Agropecuaria cresceu 1,3% em relacdo a igual periodo de 2020. Este resultado
pode ser explicado, principalmente, pelo desempenho positivo de alguns produtos da
lavoura com safra relevante no segundo trimestre, como a soja (9,8%) e o arroz
(4,1%). Em contrapartida, houve recuos nas estimativas de producdo anual das
culturas de café (-21,0%), algodao (-16,6%) e milho (-11,3%). As estimativas para
Pecuaria e Producéo florestal apontaram contribuicdo positiva para a Agropecuaria

neste trimestre.

A Indistria cresceu 17,8%. Nesse contexto, a atividade Industrias de
Transformacéo registrou o melhor resultado com alta de 25,8%, influenciada,
principalmente, pelo avanco na fabricacdo de veiculos automotores; de outros

equipamentos de transporte; de maquinas e equipamentos; e da metalurgia.

A alta na atividade de Construcéo (13,1%) foi corroborada pelo aumento do niumero
de pessoas ocupadas no setor e da producéo de seus insumos tipicos. Esta atividade

voltou a ter resultado positivo apds cinco trimestres consecutivos de queda.

Industrias Extrativas apresentou variacao positiva de 7,0%, resultado do aumento na
extracdo de minérios ferrosos, uma vez que a extracdo de petréleo e gas cresceu
menos no periodo.

A atividade de Eletricidade e géas, agua, esgoto, atividades de gestdo de
residuos apresentou alta de 6,7% devido a maior atividade da economia como um

todo, jA que o segundo trimestre de 2020 foi o auge das restricbes durante a
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pandemia da COVID-19. Este movimento foi capaz de compensar até mesmo o
momento com bandeiras tarifarias mais desfavoraveis.

O setor de Servigcos avancou 10,8% na comparagdo com o mesmo periodo do ano
anterior. Os melhores resultados se deram em Transporte, armazenagem e correio
(25,3%) e Comeércio (20,9%). As demais atividades também apresentaram resultados
positivos: Outras atividades de servicos (16,1%), Informacao e
comunicacao (15,6%), Administracdo, defesa, saude e educacdo publicas e
seguridade social (4,1%), Atividades imobiliarias (3,5%) e Atividades financeiras, de

seguros e servigos relacionados (1,4%).

A Despesa de Consumo das Familias cresceu 10,8%, explicada pelo efeito base, ja
gue é contra o trimestre com 0s maiores efeitos da pandemia sobre a economia, além
dos programas de apoio do governo do aumento do crédito a pessoas fisicas. Por
outro lado, houve aumento das taxas de juros e, mesmo com 0 aumento das
ocupacdes na economia, a massa salarial, afetada negativamente pelo aumento da

inflacdo, caiu em relacdo ao segundo trimestre de 2020.

A Formacao Bruta de Capital Fixo avancou 32,9% no segundo trimestre de 2021,
explicado pelos resultados positivos da producédo interna e importacdo de bens de
capital, além da construcdo. A Despesa de Consumo do Governo subiu 4,2% em

relacdo ao segundo trimestre de 2020.

No setor externo, as Exportacdes de Bens e Servicos cresceram 14,1%, ao passo que
o crescimento das Importacdes de Bens e Servigos foi de 20,2% no segundo trimestre
de 2021. Dentre as exportacdes de bens, o crescimento é explicado, principalmente,
pelo acréscimo em produtos agricolas, industria automotiva, maquinas e
equipamentos e minerais ndo metdlicos. Por outro lado, as importacbes cresceram
principalmente devido ao acréscimo nas compras de veiculos automotores, maquinas

e equipamentos, siderurgia e refino de petroleo.

PIB cresce 1,8% no acumulado em quatro trimestres
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O PIB acumulado nos quatro trimestres terminados em junho de 2021 cresceu 1,8%
em relacdo aos quatro trimestres imediatamente anteriores. Esta taxa resultou da alta
de 1,6% do Valor Adicionado a precos béasicos e de 2,8% nos Impostos sobre
Produtos Liquidos de Subsidios. O resultado do Valor Adicionado nesta comparagao
decorreu dos seguintes desempenhos: Agropecuaria (2,0%), Indastria (4,7%) e
Servicos (0,5%).

As atividades industriais com crescimento foram Industrias da Transformacéo (8,1%)
e Eletricidade e gas, agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos (3,5%) se
expandiram. Ja a Construcdo (-0,7%) e as Indastrias Extrativas (-0,2%) sofreram
contracao.

Nos Servigos, houve altas em: Comércio (5,7%), Informacao e
Comunicagéo (5,4%), Atividades financeiras, de seguros e Servigos
relacionados (3,9%), Atividades imobiliarias (3,4%) e Transporte, armazenagem e
correio (1,5%). As quedas foram: Outras atividades de servicos (-4,9%)

e Administracao, defesa, salude e educacédo publicas e seguridade social (-2,5%).

Na andlise da despesa, a Formacdo Bruta de Capital Fixo (12,8%) teve variacdo
positiva pelo segundo trimestre consecutivo. Por outro lado, a Despesa de Consumo
das Familias (-0,4%) e a Despesa de Consumo do Governo (-2,6%) tiveram variacdes

negativas.

No setor externo, as Exportacfes de Bens e Servicos apresentaram alta de 2,4% e as

Importacdes de Bens e Servigcos apresentaram queda de 1,7%.

Primeiro semestre tem alta de 6,4% no PIB

O PIB no 1° semestre de 2021 cresceu 6,4% em relacdo a igual periodo de 2020.
Nesta base de comparagdo, houve desempenho positivo para a Agropecuéria (3,3%),
a Industria (10,0%) e os Servigos (4,7%).

Taxa de Investimento foi de 18,2% no 2° trimestre
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A taxa de investimento no segundo trimestre de 2021 foi de 18,2% do PIB, acima do
observado no mesmo periodo do ano anterior (15,1%). A taxa de poupanca foi de

20,9% no segundo trimestre de 2021 (ante 15,7% no mesmo periodo de 2020).

A Capacidade de Financiamento alcangou R$ 81,4 bilhdes ante R$ 35,7 bilhdes no
segundo trimestre de 2020. O aumento da Capacidade de Financiamento € explicado,
principalmente, pelo aumento no montante de R$ 55,1 bilhdes no saldo externo de

bens e servicos.

Contudo, é importante destacar que ainda existem fatores de
riscos relevantes que podem afetar de maneira significativa o cenario projetado.
Fatores como a pandemia do COVID-19, a conjuntura politica brasileira e o quadro
fiscal, que devem ser considerados nas decisfes dos responsaveis pela gestao dos
recursos do RPPS.

4. Equilibrio Atuarial

O retorno minimo esperado pela aplicagdo financeira dos
recursos do RPPS para o exercicio de 2021, na busca e manuteng¢do do equilibrio
financeiro e atuarial, serd de 5,89% (cinco virgula e oitenta e nove por cento),

acrescido da variacdo do IPCA.

5. Modelo de Gestao:

Para a administracdo dos recursos garantidores das reservas
técnicas do plano de beneficios do RPPS de Santana do Itararé, serd adotada a
gestao prépria, de acordo com a realidade a Entidade, conforme previsédo no artigo 3°,
§ 59 inciso Il, da Portaria 519/11 e alteragbes, decidindo sobre as alocacdes dos

recursos respeitando os parametros contidas nesta Politica e na Resolucéo 3.922/10.

5.1. Acompanhamento da Gestdo dos recursos garantidores:
Seguindo os preceitos da Resolugago CMN n° 3.922/10, o
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acompanhamento da gestao dos recursos garantidores sera feito por meio de:

1) Relatorio detalhado contendo informacdes sobre a rentabilidade e o risco
das aplicacdes, a ser remetido mensalmente pelas Instituicbes Financeiras

onde o0s recursos estiverem aplicados;

2) Trimestralmente, o RPPS de Santana do Itararé, elaborara relatérios
trimestrais detalhados, sobre a rentabilidade e risco das diversas

modalidades de operacdes realizadas no periodo;

3) Semestralmente, 0 RPPS avaliar4 o desempenho das aplicagfes efetuadas

com base nos relatérios acima mencionados.

6. Estratégia de Alocacdo de Recursos:

6.1. Segmentos de Aplicacao:
A alocacdo de recursos da Entidade obedecera as

determinacdes emanadas da Resolucao 3.922/10, definidas abaixo:

1. Segmento de Renda Fixa

2. Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

6.2. Objetivos da Alocacao de Recursos:

O principal objetivo da alocacdo de recursos pelos
segmentos acima mencionados é o0 de garantir a manutencdo do equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes
obrigacOes passivas e outras obrigacdes, considerados aspectos como o grau de
maturidade dos investimentos realizados/ a realizar, o0 montante dos recursos

aplicados e o risco das aplicacoes.

6.3. Faixas de Alocacédo de Recursos:

6.3.1. Segmento de Renda Fixa:
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As aplicacbes dos recursos do RPPS em ativos de
renda fixa deverdo ser efetuadas por meio das seguintes alternativas: carteira propria,

fundos de investimento.

As aplicacbes nesse segmento deverdo seguir 0S
limites abaixo discriminados, considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela

Resolucdo CMN n° 3.922/10 e suas alteracfes, a saber:

Limite Minimo | Limite M&ximo de | Limite de ;ll(r)nclgeéo gg
Renda Fixa de alocacgdo de |alocacao de | alocagéo por PL recurgos do
recursos recursos do FI
RPPS
Titulo Publico Federal 0% 100% — —
FI/FIC exclusivamente em | 8 8 100%
TPF (IMA ou Idka) b e 2
FI/FIC exc_lyswamente em | no, 100% 2504 —
TPF negociavel na bolsa
Operagdes 2 2 8 =
Compromissadas TPF e i o
FIIFIC Renda Fixa ou|, 8 8 40%
Referenciado (IMA ou Idka) v e B
FI/FIC de Renda Fixa ou 40%
REF 5 qualquer (,cc_Jm 0% 40% 2504
excecado de crédito
privado).
Letras Imobiliarias 0% 20% 250 —
Garantidas. 0 0 0
CDB 0% 15% — —
Poupanca 0% 15% —
Fl Direitos Creditérios 0% 50 2504 —
Aberto.
FI/FIC de Renda Fixa ou |, 2 . =
REF crédito privado. U e 2
0 —
Fl com 85% do PL em 0% 506 2506
debéntures.

6.3.2. Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

As aplicagcbes dos recursos do RPPS em ativos de
renda varidvel deverdo ser feitas, exclusivamente, por meio de fundos de
investimentos.

As aplicacbes nesse segmento deverdo seguir 0s
limites abaixo discriminados, considerando para tal as limitagcdes gerais determinadas
pela Resolugdo CMN n° 3.922/10, a saber:
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Renda Variavel

% Maximo dos
Recursos
Garantidores

Limite Minimo de
alocacdo de recursos
dentro do limite geral

Limite Méximo de
alocacdo de recursos
dentro do limite geral

Limite

alocacéo

de

por PL do

Fl

Limite
alocacédo
recursos
RPPS

de
de
do

FI/FIC
indexado
(Ibovespa/IBrX)

em  agles

Outros FI/FIC em de
acoes

FI/FIC  Multimercado
sem alavancagem

FI em participagbes
(fechado)

Fl Imobiliarios

FI Mercado de Acesso

30%

0%

30%

25%

5%

0%

20%

25%

17%

0%

10%

25%

8%

0%

5%

25%

0%

5%

25%

0%

5%

25%

6.3.3. Vedacdes

O comité de

investimento do SANTANAPREV

Instituto Proprio de Previdéncia social do municipio de Santana do Itararé, devera

seguir as vedacOes estabelecidas pela Resolucdo CMN n° 3.922/2010, ficando

adicionalmente vedada a aquisicao de:

1. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que 0s

ativos de créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de

baixo risco de crédito por, no minimo, uma das agéncias classificadoras de

risco reconhecidas pela ANBIMA;

2. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FII) que ndo estejam listados

em mercado de bolsa (Pregéo);

3. Cotas de Fundos de Investimentos que apresente, em seu regulamento, a

possibilidade de aquisicdo de ativos que guardem relacdo com ativos

classificados como no exterior (Ex.: Divida Externa e BDR’s).

7. Informacgdes utilizadas na Gestéo da Alocagédo dos Recursos
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que tange especificamente a alocacdo dos recursos garantidores da Entidade, o
Conselho Municipal de Administracdo do Regime Préprio de Previdéncia Social do
Municipio de Santana do Itararé, definirhd estratégias de gestdo de alocagdo de

recursos que leve em consideracao os seguintes aspectos:

a) ProjecOes do fluxo de caixa;

b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

d) Cenarios macroecondmicos de curto, meédio e longo prazo; e

e) Niveis de exposicao ao risco dos ativos.

8. Diretrizes para gestdo dos segmentos de aplicacdo dos recursos (critérios

para a selecédo dos investimentos)

As diretrizes de alocacao de recursos pelos segmentos de
Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos Estruturados serdo revistas
periodicamente pelo Conselho de Administracdo, e posteriormente pelo Comité de
Investimentos, tanto para minimizar as percas marcadas pela rentabilidade negativa
de alguns fundos de investimentos no ano base, quanto para obter melhor
rendimentos para o ano vindouro, assim, poder4d ser adotada uma maior
diversificacdo nas aplicacdes, para atender as tendéncias do cenario econémico que
ainda se demonstram instaveis, ndo se descuidando de obedecer a Resolucdo do
C.M.N. 3922/2010.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos o0s

segmentos, podem ser elencados, conforme se segue:

a) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Proprio de
Previdéncia Social do Municipio de Santana do Itararé, serédo aplicados com
a estrita observancia do estabelecido na legislacdo em vigor fixada pelo
Conselho Monetario Nacional e poderdo ser distribuidos dentro das

seguintes categorias de aplicacao:

a) Titulos Publicos Federais;
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b) Fundos de Investimentos Financeiros.

b) As aplicacbes serdo segmentadas por categoria de aplicacdo, com o
objetivo de conferir maior eficiéncia a administracdo dos recursos, nha
medida em que a flexibilidade conferida pela administracéo individualizada
permite formar um composto adequado ao atendimento dos requisitos de

rentabilidade, seguranca e liquidez.

c) A performance ser4d medida pela comparacdo do rendimento de cada

segmento com seu respectivo benchmark.

8.1.Diretriz de Alocacéao de Recursos Definidos para o Exercicio de 2022.

Para o ano de 2022, o RPPS do Municipio de Santana do Itararé, definiu
suas alocacdes de recursos, em investimentos de Renda Fixa e variavel, todavia,
tendo em vista seu perfil mais conservador, e dado a instabilidade no mercado

financeiro a maior parte devera ser aplicada em renda fixa.

Estratégia de Alocagdao -
Politica de Investimento de

2022
Limite da | Limite | Estratégi | Limite
Segment Tipo de Ativo Resoluca | Inferio | a Alvo | Superio
(0) 0 CMN % | r (%) (%) r (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, “a”. 100,00% | 0,00% | 0,00% 0,00%

15,00

9
100,00% %

0, 0,
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" HETH ) A0

FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art.

7 | g 100,00% | 0,00% | 0,00% 0,00%

Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 7°, Il 5,00% 0,00% | 0,00% 0,00%

FI Referenciados RF - Art. 7°, lll, Alinea “a” 60,00% 5,00% | 18,00% | 40,00%
FI de indices Referenciado RF- Art. 7°, Ill, Alinea “b” 60,00% [ 0,00% | 0,00% | 0,00%
40,00% | 1999 | 16.00% | 40,00%

Renda Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” %

Fixa FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 40,00% | 0,00% | 0,00% 0,00%

Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7°, V, Alinea “b” 20,00% [ 0,00% 0,00% 0,00%

Certificados de Depositos Bancérios - Art. 7°, VI, Alinea "a" 15,00% | 0,00% | 0,00% 0,00%

Depdsito em Poupancga - Art. 7°, VI, Alinea "b" 15,00% | 0,00% | 0,00% 0,00%

FI em Direitos Creditérios - sénior Art. 7°, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 7°, VII, "b" 5,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 7°, VII, "c” 5,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
Subtotal 570,00% 32}00 80.00% 158,00
0 (]
Renda | i Referenciados em Renda Variavel - Art. 8, I, "a" 30,00% | 2,00% | 4,00% 5,00%
Variavel | ge indices Referenciados em Renda Variavel- Art 80 I,"b" 30,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
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Fl em Acdes - Art, &, II, "a" 20,00% | 5,00% | 10,00% | 17,00%

Fl em indices de Agdes - Art. 8°, II, "b" 20,00% | 0,00% 0,00% 0,00%

FI Multimercado - Art. 8°, Ill 10,00%  |f5:00%08 1160096 16.00%

Fl em Participag®es - Art. 8°, IV, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

FI Imobiliario - Art. 8°, IV, "b" 500% (RSl MO

Fl Mercado de acesso — art. 8°, IV,”C” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

12,00

Subtotal 125,00% %

20,00% | 30,00%

42,00
%

180,00

Total Geral 695,00% %
0

100,00%

As faixas de alocacbes em  percentuais,
demonstradas no quadro acima, poderdo sofrer alteracdes no decorrer do ano,
mediante analise do Comité de Investimentos e autorizacdo do Conselho Deliberativo,
orgao superior de deliberacdo, verificada a necessidade para manter o equilibrio

atuarial e financeiro do RPPS.

8.2.Estratégia de alocacéo para os préximos 05 exercicios

Estratégia de Alocacgao -
para os préximos cinco

exercicios
} ' Limite d~a Limite Limit.e
Segmento Tipo de Ativo R((e:s’\j:\lljg/?o Inferior (%) Su?ozglor
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |, “a”. 100,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100,00% 15,00% 70,00%
FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "c" | 100,00% 0,00% 0,00%
Operacdes Compromissadas em titulos TN - Art. 7°, 11 5,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 7°, lll, Alinea “a” 60,00% 5,00% 60,00%
Fl de indices Referenciado RF- Art. 7°, lIl, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 40,00% 10,00% 40,00%
R,?ir;(ia FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7°, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Dep0sitos Bancarios - Art. 7°, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Dep6sito em Poupanga - Art. 79, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditérios - sénior Art. 7°, VII, "a" 5,00% 2,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado’- Art. 7°, VII, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 7°, VII, "c" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 570,00% 32,00% 200,00%
Renda | p| Referenciados em Renda Variavel - Art. 89, 1, "a" 30,00% 2,00% 10,00%
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Variavel

FI de indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 8°, I, "b" 30,00% 0,00% 0,00%
Fl em Acdes - Art. 8°, 11, "a" 20,00% 7,00% 20,00%
Fl em indices de Acdes - Art. 8°, II, "b" 20,00% 0,00% 0,00%
FI Multimercado - Art. 8, Ill 10,00% oo ——
Fl em Participagdes - Art. 8°, IV, "a" 5,00% 2,00% 5,00%
FI Imobiliario - Art. 8°, IV, "b" 5,00% A0 S0
FI Mercado de acesso — art. 8°, IV,"C” 5,00% 0,00 0,00
Subtotal 125,00% 20,00% 50,00%
Total Geral 695,00% 52,00% 250,00%
O RPPS do Municipio de Santana do Itararé,

considera os limites apresentados o resultado da andlise feita através das reservas

técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo

atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

9. Gerenciamento de Riscos:

retorno esperado por um investimento nao se realizar.

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do

Dentre 0s riscos previstos no mercado financeiro aos

quais os recursos do RPPS estardao expostos podemos enumerar:
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Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus

COMpPromissos;

Risco sistémico ou conjuntural: sdo 0s riscos que o0s sistemas econdmico,

politico e social, impdem ao governo;

Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o

ativo pertenca;

Risco de mercado: é o risco de oscila¢des de precos do ativo;

Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de

condicdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario




daquele tipo de ativo;

¢ Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacao, € quando
da securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também
fica sem liquidez;

¢ Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a

interpelacao judicial.

Para avaliagédo dos riscos da carteira de investimentos
sera utilizada a métrica do Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se
estimar a perda potencial maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de
investimentos do RPPS de Santana do Itararé, pode vir a sofrer, dentro de um

determinado intervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em
condicBes normais de mercado, serdo realizados testes de estresse que possibilitem
avaliar, preventivamente, a performance tedrica das carteiras de investimentos sob
condicdes extremas de mercado, tais como crises e choques econémicos. Para isso,

serao utilizados dados retrospectivos, além de projecBes macroeconémicas.

A medicdo e o controle do VaR serdo efetuados pela
instituicdo financeira responsavel pela gestdo de recursos do RPPS de Santana do

Itararé.

10. Disposicoes Gerais:

Justificadamente, a politica anual de investimentos
podera ser revista no curso de sua execucdo, com vistas a adequacao ao mercado ou

a nova legislacao.

A presente politica anual de investimentos dos
recursos do regime préprio de previdéncia social do Municipio de Santana do ltararé,
e suas revisbes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior de supervisdo e

deliberacédo, antes de sua implementacao efetiva.
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As informacfGes contidas nesta politica anual de
investimentos e suas revisdes serdo disponibilizadas aos seus segurados e
pensionistas, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia

Social.

De acordo com a Resolucdo CMN n° 3.722/2010, a
vigéncia da presente Politica de Investimentos encerrar-se-4 em 31.12.2022 (trinta e
um de dezembro de dois mil e vinte e dois), tendo inicio em 01.01.2022 (primeiro de
janeiro de dois mil e vinte e dois), sendo assegurada sua revisdo a qualquer momento

através da constatacao de fatos financeiros ou econémicos que sejam relevantes.

Santana do Itararé, 27 de outubro de 2021.

Comité de Investimentos:
José Carlos Radoski
Silvana de Souza

Danilo Tomaz de Oliveira Matozinho
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