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1. Introducao

Os investimentos do Regime Préprio do Municipio
de Santana do Itararé obedecem as diretrizes e principios contidos na Politica de
Investimentos, estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagao
especifica em vigor, definidas pelo Conselho Monetario Nacional atualmente na

Resolugao n° 3.922, de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes.

Os fundamentos para a elaboragcdao da presente
Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos de grande
relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
parametros sélidos, € aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracao
as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)

projetadas pelo cdlculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos possui o objetivo de
estabelecer as diretrizes e linhas gerais relativas a gestdo dos recursos
garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do RPPS do Municipio
de Santana do Itararé, levando-se em consideragdo os principios da boa
governanca, além das condigOes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia.

Constitui-se em instrumento que visa proporcionar
uma melhor definicdo das diretrizes basicas da Instituicdo, como também os
limites de risco a que serdao expostos o conjunto dos investimentos. Tratarg,
também, da busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do

plano de beneficio.

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida
para as aplicacoes do RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacao,

tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa e renda variavel) quanto na
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segmentacao por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores

etc, com vistas a maximizar a relagao risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serao considerados como itens
fundamentais de aplicacao dos recursos a taxa esperada de retorno e os riscos a
ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, com

especial énfase no médio e longo prazos.

3. Cenario Economico
A analise do cenario econdmico foi formalizada apds
varias pesquisas junto a publicacdbes referente ao mercado financeiro de

instituicdes financeiras em atuagao no cenario nacional.

O comportamento da atividade é o foco natural do
cenario econdmico, que em sendo impulsionado pelo cenario politico atual diante
do otimismo do mercado financeiro com Jair Bolsonaro (PSL) se mantendo a
frente de Fernando Haddad (PT) nas pesquisas eleitorais ditou mais uma vez o
tom dos negdcios nesta segunda-feira (22). O movimento positivo da bolsa na
China também ajudou o mercado a descolar do cenario negativo registrado em

Wall Street, onde sé a Nasdaq avancou.

Com isso, o Ibovespa fechou com alta de 1,63%,
aos 85.596 pontos, com o volume financeiro atingindo R$ 11,712 bilhdes. Na
maxima do dia, o indice chegou a subir 1,84%. O dodlar comercial, por sua vez,
caiu forte também seguindo o rali eleitoral, recuando 0,74%, cotado a R$ 3,6872

na venda.

Os juros futuros também recuaram diante da
proposta de Bolsonaro para a independéncia formal do Banco Central e indicagdes
de nomes para presidir a autoridade monetaria. A equipe de Bolsonaro ja sinalizou
que gostaria de manter no comando do banco o atual presidente, Ilan Goldfajn. Se
isso ndo for possivel, um nome que comecou a surgir foi o de Luiz Fernando

Figueiredo, ex-diretor da instituicao entre 1999 e 2003.

"A falta de um plano de governo, assim como
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mensagem clara em relagao as reformas preocupa, mas a expectativa é que a
visibilidade nesses campos melhore apds o segundo turno", afirma o time da XP

Politica em relatério enviado a clientes nesta manha.

Nas pesquisas, Bolsonaro aparece entre 58% e
64% da preferéncia do eleitorado, dependendo do levantamento. Segundo
pesquisa CNT/MDA divulgada nesta segunda-feira (22), o deputado federal tem
57% dos votos validos, contra 43% do ex-prefeito paulistano. Veja aqui a

pesquisa completa.

No exterior, o preco do barril de petréleo brent, que
chegou a superar os US$ 80 mais cedo puxado pelo nervosismo com o
agravamento da crise diplomatica entre a Arabia Saudita e o Ocidente, chegou a

virar para o negativo, mas fechou com leves ganhos.

Vale ressaltar que os sauditas tém planos de
aumentar a producdo, o que ajudou a conter os pregos das commodities. As
sancdes contra as exportacdes de petréleo do Ira devem comecar em 4 de
novembro e a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China esta afetando a

perspectiva da demanda de 2019.

3.1. Cenario Global

De acordo com o informe BRAM, no més de agosto,
as vendas restritas cresceram 1,3% na margem, ficando acima das expectativas e
da projecao do mercado, que eram de contracdao de 0,1% e alta de 0,2%,
respectivamente. Em termos anuais, o crescimento foi de 4,1%, apds queda de
1% em julho. Entre os grupos, destaca-se o crescimento das vendas de vestuario
(5,6%), e eletrodomésticos e moveis (2,0%). Essa surpresa pode ser explicada,
em parte, pela liberacdo do PIS, cujos depdsitos em conta iniciaram em 8 de
agosto. Segundo as estimativas, entre agosto e setembro, cerca de R$ 34 bilhdes
foram liberados. As vendas de supermercados também surpreenderam
positivamente e cresceram 0,7% frente ao més anterior. Esse resultado contrariou
a sinalizagao dos dados da Associagdo Brasileira de Supermercados (ABRAS), que
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apontava queda de 0,4% no periodo. As vendas ampliadas (inclui automodveis e
material de construcdo), por sua vez, também tiveram desempenho melhor que o
esperado e cresceram 4,2% na margem, resultado acima da nossa projecao e das
expectativas do mercado, de alta de 3,0% e 2,4%, respectivamente. As vendas de
automoveis cresceram 5,4% em relacdo ao més de julho, confirmando os bons
resultados observados nos dados de vendas da Fenabrave. J& as vendas de
material de construcao aumentaram 4,6%. Os resultados das vendas do varejo de
agosto devem limitar, no curto prazo, a chance de novas revisdoes para baixo do
crescimento do PIB do terceiro trimestre, para o qual projeta alta de 0,4% ante o

segundo trimestre. Para o ano, projeta expansdo de 1,2%.

Nos EUA, a inflagdo ao consumidor (CPI) e a
inflacio ao produtor (PPI) desaceleraram novamente em setembro,
surpreendendo a expectativa do mercado. Em termos anuais, o CPI apresentou
variagao de 2,3%, abaixo da variacao de 2,7% em agosto e da expectativa de
2,4% do mercado. Ao excluir alimentacdao e energia, a variacao do nucleo da
inflacdo se manteve constante em 2,2%, frustrando a expectativa de tendéncia
altista (2,3%). Nos componentes do nucleo de inflagdo, o grupo de bens segue em
campo deflacionario, variando -0,3% em setembro, ante -0,2% em agosto. O
nucleo de inflacdo de servigos, por seu turno, manteve-se em 3%. Em relagdao ao
PPI, a alta em termos anuais foi de 2,6%, frustrando a expectativa de mercado
(2,7%) e desacelerando frente ao més anterior (2,8%). Contudo, ao contrario do
CPI, ao excluir alimentagao e energia, o indicador acelerou em relagdao a agosto,
2,5% frente a 2,3%, e correspondeu as expectativas de mercado. Apesar da
leitura mais moderada em setembro, diante do aperto do mercado de trabalho e
das medidas recentes de estimulo fiscal, acreditamos que o cenario de inflacdo é
condizente com a continuidade do aperto monetario pelo FED, com uma alta

adicional de juros nesse ano, e quatro altas de juros em 2019.

Ainda no cenario global, diante do aumento das
preocupacoes acerca do impacto da guerra comercial, a China adotou nova
medida de estimulo monetario. O Banco Popular da China (PBoC) anunciou que a

taxa de juros do depdsito compulsério (RRR) sera reduzida em 100 p.b, de 15,5%



a.a para 14,5% a.a, a partir do dia 15 de outubro. De acordo com a autoridade
monetaria, o corte de juros implicara injecdo de US$ 174,72 bilhdes na economia
chinesa. Desde janeiro, o PBoC ja executou quatro cortes na taxa de juros. Dada a
frustracdo com os ultimos dados de atividade e o aumento do risco de uma
desaceleragao mais forte do que a esperada, devemos observar novas medidas de
estimulo por parte da China. Na Zona do Euro, a piora das condicdes econdmicas
globais tem impactado negativamente o desempenho da industria da Alemanha.
Em agosto, a produgao industrial da Alemanha recuou 0,3% na margem,
frustrando a expectativa de crescimento do mercado (0,3%). A industria de bens
de capital, sensivel ao aumento das tensdes no comércio global, recuou 0,7%
frente ao més de julho. Os indices de confianca sugerem que o espago para
recuperacao nos proximos meses é limitado. Nesse sentido, a ata da ultima
reunidao do Banco Central Europeu (BCE) revelou que os membros do comité estao
mais preocupados com a fraqueza do comércio global. Acredita-se que o programa
de compra de titulos (€ 15 bilhdes ao més) nao serad prorrogado para além do més
de dezembro, conforme preliminarmente determinado. O processo de
normalizacdo da taxa de juros, entretanto, deverd ter inicio apenas no segundo

semestre do préximo ano.

3.2. Cenario Doméstico
Na manha do dia 22 de Outubro de 2018, o Banco
Central do Brasil (BC) divulgou a quadragésima segunda edicdao de 2018 do
Boletim Focus, relatdério de mercado publicado semanalmente com as previsdes de
cerca de 100 (cem) analistas financeiros sobre diversos indicadores da economia
brasileira. A pesquisa do Banco Central foi realizada entre os dias 15 a 19 de
Outubro de 2018.

De acordo com o Boletim Focus, o0s principais
economistas em atuacdo no pais pioraram suas projecoes para 2018 sobre o
indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), o Investimento Direto no Pais e a
Taxa de Crescimento dos Precos Administrados. Por outro lado, melhoraram suas
projecdes sobre o Indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M), o Valor do Délar

Comercial, a Divida Liquida do Setor Publico, o Resultado Nominal e a Balanca
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Comercial. Além disso, os analistas consultados mantiveram suas projecoes

anteriores sobre a Producgao Industrial, a Meta da Taxa Selic, a Conta Corrente, o

Resultado Primario e o Produto Interno Bruto (PIB).

Previsoes econOmicas para 2018

2018

IPCA

PIB

Taxa de
Cambio
Taxa Selic
IGP-M

Precos
Administrados

Producao
Industrial
Conta Corrente

Balanca
Comercial

Investimento
Estrangeiro

Divida Liguida
Resultado
Primario
Resultado
Nominal

Unidade
de
Medida

%
%

R$ / US$

%
%

%

%

US$
Bilhoes
US$
Bilhoes
US$
Bilhoes
% do
PIB

% do
PIB

% do
PIB

Projecao
Anterior

4.43
1.34

3.81

6.50
9.92

7.84
2.67
-18.00
55.00
68.00
54.20
-1.90

-7.30

Projecao
Atual

4.44
1.34

3.75

6.50
9.84

7.90
2.67
-18.00
55.25
67.00
54.00
-1.90

-7.20

Diferenca

0.01
0.00

-0.06

0.00
-0.08

0.06
0.00
0.00
0.25
-1.00
-0.20
0.00

0.10

Tendéncia
Acumulada

Alta (6)
Estavel (2)

Baixa (2)

Estavel (21)
Baixa (1)

Alta (6)
Estavel (1)
Estavel (5)
Alta (1)
Baixa (1)
Baixa (2)
Estavel (1)

Alta (2)

Tendéncia Acumulada: os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem

ocorrendo o comportamento atual (alta, baixa ou estavel).

PrevisGes econdomicas para 2019

2019

IPCA
PIB

Taxa de
Cambio

Unidade
de
Medida

%
%

R$ / US$

Projecao
Anterior

4.21
2.50

3.80

Projecao
Atual

4.22
2.49

3.80

Diferenca

0.01
-0.01

0.00

Tendéncia
Acumulada

Alta (2)
Baixa (1)

Estavel (1)



Taxa Selic
IGP-M

Precos
Administrados

Producado
Industrial

Conta Corrente

Balanca
Comercial

Investimento
Estrangeiro

Divida Liquida
Resultado
Primario
Resultado
Nominal

%
%

%

%

US$
Bilhoes
US$
Bilhdes
US$
Bilhoes
% do
PIB

% do
PIB

% do
PIB

8.00
4.50

4.80

3.00

-31.70

45.50

75.65

57.80

-1.50

-6.80

8.00
4.51

4.80

3.00

-30.00

46.00

70.00

56.90

-1.50

-6.80

0.00
0.01

0.00

0.00

1.70

0.50

-5.65

-0.90

0.00

0.00

Estavel (40)
Alta (2)

Estavel (6)
Estavel (5)
Alta (1)
Alta (1)
Baixa (2)
Baixa (3)
Estavel (6)

Estavel (5)

Tendéncia Acumulada: os valores entre parénteses expressam o numero de semanas

em que vem ocorrendo o comportamento atual (alta, baixa ou estavel).

Previsoes econoOmicas para 2020

2020

IPCA

PIB

Taxa de
Cambio
Taxa Selic
IGP-M

Precgos
Administrados

Producao
Industrial
Conta Corrente

Balanca
Comercial

Investimento
Estrangeiro

Divida Liquida
Resultado
Primario
Resultado
Nominal

Unidade
de
Medida

%
%

R$ / US$

%
%

%

%

US$
Bilhoes
US$
Bilhoes
US$
Bilhoes
% do
PIB

% do
PIB

% do
PIB

Projecao
Anterior

4.00
2.50

3.75

8.38
4.00

4.20
3.00
-39.00
45.52
77.00
59.10
-0.91

-6.55

Projecao
Atual

4.00
2.50

3.75

8.25
4.00

4.10
3.00
-39.00
45.52
76.00
58.80
-0.86

-6.48

Diferenca

0.00
0.00

0.00

-0.13
0.00

-0.10
0.00
0.00
0.00
-1.00
-0.30
0.05

0.07

Tendéncia
Acumulada

Estavel (68)
Estavel (34)

Estavel (4)

Baixa (1)
Estavel (1)

Baixa (1)
Estavel (36)
Estavel (1)
Estavel (1)
Baixa (1)
Baixa (4)
Alta (1)

Alta (2)



Tendéncia Acumulada: os valores entre parénteses expressam o numero de semanas

em que vem ocorrendo o comportamento atual (alta, baixa ou estavel).

4. Equilibrio Atuarial

O retorno minimo esperado pela aplicacdo
financeira dos recursos do RPPS para o exercicio de 2019, na busca e manutencgao
do equilibrio financeiro e atuarial, sera de 6,00% (seis por cento), acrescido da
variacao do IPCA.

A escolha do IPCA justifica-se devido que ha anos o
Tesouro Nacional vem agindo de forma a alongar sua divida, buscando unificar
sua base de correcao pelo IPCA. As outras esferas de poder acabaram por aderir
ao referido indice, que hoje comporta a correcdo dos ativos e passivos, de um
modo geral. Nas negociacdes de reposicao salarial em Jundiai, este tem sido o
indice perseguindo, possibilitando uma melhor adequacdo ao custo x custeio.

Elegendo-se o IPCA evitamos este indesejavel descasamento.

A escolha da taxa de juros escolhida de 6% a.a.,
justifica-se devido ao fato de a termos utilizado como meta de rentabilidade desde
a criacdo da autarquia, ainda suportavel ante ao quadro de crescimento do
passivo atuarial, e das rentabilidades que a carteira de investimento pode,
objetivamente, remunerar os ativos. Apenas apdés a implementacao da nova
realidade ante as caracteristicas de mercado trazidas pela reducao de juros e da
inflagdo, com potencial aumento do PIB é que se podera tracar um diagndstico de
longo prazo que justifique a reducao da referida taxa, e consequente aumento no

custeio.

5. Modelo de Gestao:
Para a administracao dos recursos garantidores das

reservas técnicas do plano de beneficios do RPPS de Santana do Itararé, sera
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adotada a gestdao propria, de acordo com a realidade a Entidade, conforme
previsao no artigo 3°, § 59, inciso II, da Portaria 519/11 e alteragdes, decidindo
sobre as alocagoes dos recursos respeitando os parametros contidas nesta Politica
e na Resolugao 3.922/10.

5.1. Acompanhamento da Gestao dos recursos garantidores:
Seguindo os preceitos da Resoluggo CMN no°:
3.922/10, o acompanhamento da gestdo dos recursos garantidores sera feito por

meio de:

1) Relatério detalhado contendo informagbes sobre a rentabilidade e o
risco das aplicacbes, a ser remetido mensalmente pelas Instituicdoes

Financeiras onde os recursos estiverem aplicados;

2) Trimestralmente, o RPPS de Santana do Itararé, elaborara relatérios
trimestrais detalhados, sobre a rentabilidade e risco das diversas

modalidades de operacgdes realizadas no periodo;

3) Semestralmente, o RPPS avaliara o desempenho das aplicagbes

efetuadas com base nos relatdrios acima mencionados.

6. Estratégia de Alocacdao de Recursos:

6.1. Segmentos de Aplicacao:
A alocacdao de recursos da Entidade obedecera as
determinagcdes emanadas da Resolugao 3.922/10, definidas abaixo:
1. Segmento de Renda Fixa
2. Segmento de Renda Variavel

3. Segmento de imoveis.

6.2. Objetivos da Alocacao de Recursos:

O principal objetivo da alocacao de recursos pelos
11



segmentos acima mencionados é o de garantir a manutencdo do equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as
correspondentes obrigagdes passivas e outras obrigagdes, considerados aspectos
como o grau de maturidade dos investimentos realizados/a realizar, o montante

dos recursos aplicados e o risco das aplicagoes.

6.3. Faixas de Alocacao de Recursos:
6.3.1. Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdoes dos recursos do RPPS em ativos de
renda fixa deverao ser efetuadas por meio das seguintes alternativas: carteira

propria, fundos de investimento.

As aplicagbes nesse segmento deverao seguir 0s
limites abaixo discriminados, considerando para tal as limitagdes gerais impostas
pela Resolugao CMN n© 3.922/10, a saber:

e Limite Maximo | Limite de i [ ez
. Minimo de ~ ~ alocacao de
Renda Fixa = de alocacao de | alocacao por
alocacao de recursos do
recursos PL do FI
recursos RPPS
Titulo Publico Federal 0% 100% — —
FI/FIC exclusivamente em o o o .
TPF (IMA ou Idka) 0% 100% 25%
Operagdes o o - —_
Compromissadas TPF 0% 15%
FI/FIC Renda Fixa ou
Referenciado (IMA ou 0% 80% 25% 20%
Idka)
FI/FIC de Renda Fixa ou
REF qualquer  (com 0% 30% 25% 20%
excegao de credito
privado).
Poupanca 0% 20% - -
FI Direitos Creditorios 0% 15% 250 .
Aberto
FI Direitos Creditorios §
Fechado ou FI/FIC de o - o o .
Renda Fixa ou REF crédito 0% 5% 25%
privado
6.3.2. Segmento de Renda Variavel:
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As aplicagdoes dos recursos do RPPS em ativos de
renda varidvel deverdao ser feitas, exclusivamente, por meio de fundos de
investimentos.

As aplicacbes nesse segmento deverao seguir os
limites abaixo discriminados, considerando para tal as limitagdes gerais

determinadas pela Resolugdao CMN n© 3.922/10, a saber:

Limite Minimo T
o Maximo |de alocacdo Maximo de | Limite de |Limite de
.. o ¢ alocacao de |alocacao |alocacao de
Renda Variavel dos Recursos (de recursos
. recursos por PL do | recursos do
Garantidores |dentro do
A dentro do | FI RPPS
limite geral L.
limite geral
FI/FIC em  agles
indexado 0% 30% 25% 20%
(Ibovespa/IBRX)
FI/FIC em indices de
acbes referenciados o o o _
em Ibovespa, IBrX, 0% 20% 25%
IBrX-5)
Outros  FI/FIC em 30% 0% 15% 250 _
acoes ° ° °
FI/FIC Multimercado 0% 50 250 L
sem alavancagem ° ° °
FI em participagbes o o o L
(fechado) 0% 5% 25%
FI Imobilirios 0% 5% 25% —
6.3.3. Segmento de Imdveis:

Conforme o artigo 99 da Resoluggago CMN n©
3.922/2010, as alocagcdbes no segmento de imdveis serdo efetuadas,

exclusivamente, com os terrenos ou outros imdveis vinculados por lei ao RPPS.

Os imdveis repassados pelo Municipio deverao estar
devidamente registrados em Cartdrio de Registro de Imdveis, livres de quaisquer
onus ou gravame, e possuir as certidoes negativas de tributos, em especial o
Imposto Predial e Territorial Urbano - IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade
Territorial Rural — ITR.

Os iméveis poderao ser utilizados para a aquisicao

e/ou integralizacdo de Cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio, cujas cotas
13




sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com excegcao dos mercados
de balcdo organizados e nao organizados. Devera ser observado também critérios

de Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

6.3.4. Vedacoes

O comité de investimento do SANTANAPREV -
Instituto Préprio de Previdéncia social do municipio de Santana do Itararé, devera
seguir as vedacgOes estabelecidas pela Resolucao CMN n° 3.922/2010, ficando

adicionalmente vedada a aquisicdao de:

1. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos nao determinem que
os ativos de créditos que compdem suas carteiras sejam considerados
como de baixo risco de crédito por, no minimo, uma das agéncias
classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito

da presente Politica de Investimentos;

2. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (FII) que nao estejam

listados em mercado de bolsa (Pregdo);

3. Cotas de Fundos de Investimentos que apresente, em seu regulamento, a
possibilidade de aquisicao de ativos que guardem relagdo com ativos

classificados como no exterior (Ex.: Divida Externa e BDR’s).

7. Informacoes utilizadas na Gestao da Alocacao dos Recursos
Como forma de cumprir a Politica de Investimentos

no que tange especificamente a alocagao dos recursos garantidores da Entidade, o
Conselho Municipal de Administracdao do Regime Préprio de Previdéncia Social do
Municipio de Santana do Itararé, definira estratégias de gestdo de alocacdo de

recursos que leve em consideracdo os seguintes aspectos:

a) ProjecgOes do fluxo de caixa;

b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
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c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

d) Cenarios macroeconémicos de curto, médio e longo prazo; e

e) Niveis de exposicao ao risco dos ativos.

8. Diretrizes para gestiao dos segmentos de aplicagdao dos recursos

(critérios para a selecao dos investimentos)

As diretrizes de alocagao de recursos pelos segmentos

de Renda Fixa, Renda Varidavel e Imdveis serdao revistas periodicamente pelo

Conselho de Administracdo, e posteriormente pelo Comité de Investimentos, tanto

para minimizar as percas marcadas pela rentabilidade negativa de alguns fundos

de investimentos no ano base, quanto para obter melhor rendimentos para o ano

vindouro, assim, podera ser adotada uma maior diversificacdo nas aplicagoes,

para atender as tendéncias do cendrio econOmico que ainda se demonstram

instaveis, nao se descuidando de obedecer a Resolucdo do C.M.N. 3922/2010.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os

segmentos, podem ser elencados, conforme se segue:

a)

b)

)

Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Préprio de
Previdéncia Social do Municipio de Santana do Itararé, serdao aplicados
com a estrita observancia do estabelecido na legislagcao em vigor fixada
pelo Conselho Monetario Nacional e poderdo ser distribuidos dentro das

seguintes categorias de aplicacao:
a) Titulos Publicos Federais;
b) Fundos de Investimentos Financeiros.

As aplicacdes serdao segmentadas por categoria de aplicagdo, com o
objetivo de conferir maior eficiéncia a administracdo dos recursos, na
medida em que a flexibilidade conferida pela administragao
individualizada permite formar um composto adequado ao atendimento

dos requisitos de rentabilidade, seguranca e liquidez.
A performance serda medida pela comparacdo do rendimento de cada
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segmento com seu respectivo benchmark.

8.1. Diretriz de Alocacao de Recursos Definidos para o Exercicio de
2019.
Para o ano de 2019, o RPPS do Municipio de Santana do Itararé, definiu
suas alocacbes de recursos, em investimentos de Renda Fixa e varidvel, todavia,
tendo em vista seu perfil mais conservador, e dado a instabilidade no mercado

financeiro a maior parte devera ser aplicado em renda fixa.

Estratégia de Alocagao - Politica de
Investimento de 2019

Segmento Tipo de Ativo Limite da Lir}'\ite Estratégia Lin.lite
Resolugdo CMN % Inferior (%) Alvo (%) Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 100,00% 15,00% 50,00% 100,00%
FI Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "c" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 72, Il 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Referenciados RF - Art. 79, Ill, Alinea “a” 60,00% 0,00% 10,00% 40,00%
FI de indices Referenciado RF- Art. 72, Il Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
40,00% 10,00% 30,00% 40,00%

Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a”

Renda
Fixa Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% D.00% D.00% D.00%

Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Depdsito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII, "c" 5,00% 0002% 0002% 5.0
Subtotal 570,00% 25,00% 90,00% 195,00%
Fl Referenciados em Renda Variavel - Art. 89, 1, "a" 30,00% 0,00% 3,00% 10,00%
FI de indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 82, 1, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl em Aces - Art. 82, II, "a" 20,00% 0,00% 5,00% 20,00%
20,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Renda | Fl em indices de AgBes - Art. 82, 11, "b"

Varidvel Fl Multimercado - Art. 89, llI 10,00% 0,00% 2,00% 10,00%

Fl em Participagbes - Art. 82,1V, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5.00% 0,00% 0,00% 5.00%
Subtotal 120,00% 00,00% 10,00% 60,00%
Total Geral 690,00% 25,00% 100,00% 255,00%

As faixas de alocagcbes em  percentuais,

demonstradas no quadro acima, poderao sofrer alteragdes no decorrer do ano,
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mediante anadlise do Comité de Investimentos e autorizacdo do Conselho

Deliberativo, 6rgdo superior de deliberacdo, verificada a necessidade para manter

o equilibrio atuarial e financeiro do RPPS.

8.2. Estratégia de alocacao para os proximos 05 exercicios

Estratégia de Alocagao - para os préximos
cinco exercicios

Segmento Tipo de Ativo Resol;:z;? ((Zil\allN % Limite Inferior (%) Limite Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, “a”. 100,00% 0,00% 0,00%
Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, |, "b" 100,00% 15,00% 70,00%
FI Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "c" 100,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 72, Il 5,00% 0,00% 0,00%
Fl Referenciados RF - Art. 79, I, Alinea “a” 60,00% 5,00% 60,00%
FI de indices Referenciado RF- Art. 72, Il Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 40,00% 10,00% 40,00%
RFeir;:a FI de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Depdsito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 2,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII, "c" 5,00% 000 ST
Subtotal 570,00% 32,00% 200,00%
Fl Referenciados em Renda Variavel - Art. 82,1, "a" 30,00% 0,00% 0,00%
FI de indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 82, 1, "b" 30,00% 0,00% 0,00%
Fl em Agdes - Art. 82, II, "a" 20,00% o0 oSS
Renda Fl em indices de AgBes - Art. 82, II, "b" 20,00% 0,00% 0,00%
Varidvel | o\ Vuttimercado - . 82, i 10,00% A Mol
Fl em ParticipagBes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 20008 s
Fl Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5.00% 2,00% 5.00%
Subtotal 120,00% 18,00% 40,00%
Total Geral 690,00% 50,00% 240,00%

O RPPS do Municipio de Santana do Itararé,

considera os limites apresentados o resultado da analise feita através das reservas
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técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo

calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da

carteira.

9.

Gerenciamento de Riscos:

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do

retorno esperado por um investimento nao se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro

aos quais os recursos do RPPS estardo expostos podemos enumerar:

Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor nao honrar seus
COMmpromissos;

Risco sistémico ou conjuntural: sao os riscos que os sistemas econOmico,
politico e social, impdem ao governo;

Risco préprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual
o ativo pertenga;

Risco de mercado: é o risco de oscilacdes de precos do ativo;

Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta
de condicdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario
daquele tipo de ativo;

Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacdo, é
quando da securitizacao de divida existe endosso por parte de terceiros e
este também fica sem liquidez;

Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito

a interpelacao judicial.

Para avaliagdo dos riscos da carteira de

investimentos sera utilizada a métrica do Valor em Risco (Value-at-Risk - VaR),

objetivando-se estimar a perda potencial maxima, dentro de um horizonte

temporal, que a carteira de investimentos do RPPS de Santana do Itararé, pode

vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianca.
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Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em
condigdes normais de mercado, serao realizados testes de estresse que
possibilitem avaliar, preventivamente, a performance tedrica das carteiras de
investimentos sob condigbes extremas de mercado, tais como crises e choques
econdmicos. Para isso, serdo utilizados dados retrospectivos, além de projecoes

macroeconémicas.

A medigao e o controle do VaR serao efetuados pela
instituicdo financeira responsavel pela gestdo de recursos do RPPS de Santana do

Itararé.

10. Disposicoes Gerais:
Justificadamente, a politica anual de investimentos

podera ser revista no curso de sua execucao, com vistas a adequagao ao mercado

ou a nova legislagao.

A presente politica anual de investimentos dos
recursos do regime préoprio de previdéncia social do Municipio de Santana do
Itararé, e suas revisdOes deverdao ser aprovadas pelo 6rgdo superior de supervisao

e deliberacao, antes de sua implementacao efetiva.

As informacdes contidas nesta politica anual de
investimentos e suas revisdes serdao disponibilizadas aos seus segurados e
pensionistas, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia

Social.

De acordo com a Resolugao CMN n© 3.722/2010, a
vigéncia da presente Politica de Investimentos encerrar-se-a em 31.12.2019
(trinta e um de dezembro de dois mil e dezenove), tendo inicio em 01.01.2019
(primeiro de janeiro de dois mil e dezenove), sendo assegurada sua revisdao a
qualguer momento através da constatacao de fatos financeiros ou econdémicos que

sejam relevantes.
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Santana do Itararé, 24 de outubro de 2018.

Comité de Investimentos:
Silvana de Souza
Maria Carolina Leite

Danilo Tomaz de Oliveira Matozinho
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