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1. Introducao

Os investimentos do RPPS do Municipio de
Santana do Itararé obedecem as diretrizes e principios contidos nesta
Politica de Investimentos da Entidade, estabelecida em consonancia com os
dispositivos da legislacao especifica em vigor, definidas pelo Conselho
Monetario Nacional na Resolucdo n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010,
elaborada pelo Comité de Investimentos e devidamente aprovada pelo

orgdo superior de deliberacdo — Conselho Deliberativo.

Os fundamentos para a elaboragao da presente
Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos de grande
relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com parametros sdlidos, é aquele referente a analise do fluxo de
caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo,
levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as

reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

Trata-se de uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisao relativa aos
investimentos do Fundo de Previdéncia utilizada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos no decorrer
do tempo e visar a manutencao do equilibrio econdmico-financeiro entre os

seus ativos e passivos.

O RPPS seguird os principios da ética e da
transparéncia na gestdo dos investimentos, tomando como referéncia
principalmente as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica de
Investimento, nas Resolugdes CMN 3.922/2010 e CMN 4.392/2014, e na

Portaria MPS 519/2011, e suas alteragbes, bem como no processo de



credenciamento das instituicdes.

2. Objetivos

A Politica de Investimento traz em seu contexto
principal os limites de alocacao em ativos de renda fixa, renda variavel e no
segmento de imdveis, em consonancia com a legislagdo vigente. Além
destes limites, vedacOes especificas visam a dotar os gestores de
orientagbes quanto a alocacao dos recursos financeiros em produtos e

ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS.

A Politica de Investimento deve ser elaborada
anualmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de
2018, conforme entendimento da Diretoria, Comité de Investimentos ou

Conselho de Deliberativo.

A vigéncia desta Politica de Investimento
compreende o periodo entre 1° de janeiro de 2018 e 31 de dezembro de
2018 e possui 0 objetivo de estabelecer as diretrizes e linhas gerais
relativas a gestdao dos recursos garantidores das reservas técnicas dos
planos de beneficios do RPPS do Municipio de Santana do Itararé, levando-
se em consideragao os principios da boa governanca, além das condicOes

de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Constitui-se em  instrumento que visa
proporcionar uma melhor definicdo das diretrizes basicas da Instituicdo,
como também os limites de risco a que serao expostos o conjunto dos
investimentos. Tratara, também, da busca da rentabilidade a ser atingida

para superar a meta atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcancar a meta atuarial
estabelecida para as aplicacbes do RPPS, a estratégia de investimento
prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa e

renda variavel) quanto na segmentacao por subclasse de ativos, emissor,



vencimentos diversos, indexadores etc, com vistas a maximizar a relacao

risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serao considerados como itens
fundamentais de aplicagcao dos recursos a taxa esperada de retorno e os
riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada

dos ativos, com especial énfase no médio e longo prazos.

Ao aprovar a Politica de Investimento 2017,

sera possivel identificar principalmente que:

1. O comité de Investimento buscard produtos cujo retorno projetado é
compativel com a meta atuarial, com riscos adequados ao perfil do RPPS;

2. Orgéos reguladores, gestores, segurados, terceirizados, entre outros, terao
ciéncia dos objetivos e restricdes acerca dos investimentos;

3. O processo de investimento € decidido pelo corpo técnico, que baseado nos

relatérios de analise dos produtos, tomara decisdes acerca das alocacoes;

4. Cenario Economico

O Banco Central manteve a flexibilizacao da politica
monetaria conforme o esperado e indicou que devera moderar o ritmo de
corte nas proximas reunides. Como esperado, o Banco Central (BC) reduziu
a taxa Selic em 100 pontos base (p.b.) e a taxa de juros basica atingiu
8,25% ao ano (a.a.). O comunicado da decisao indicou que caso as
condicdes ndo se alterem, e em razdo do estagio do ciclo de flexibilizacao,
o Copom considera que é adequado a reducdo moderada no ritmo de corte
da taxa de juros. Diante disso, avaliamos que o mais provavel é um corte

de 75 p.b. na reuniao de outubro.

Na direcdo de sinalizar a continuidade no ciclo de
corte de juros, o Relatdrio Trimestral de inflacdo (RTI) mostrou que no
cenario de mercado (Focus) para as projecdes de cambio e Selic, o IPCA se
situaria em 4,3% em 2018, 4,2% em 2019 e 4,1% em 2020. Portanto,

nesse cenario de mercado o IPCA se encontraria ligeiramente abaixo da



meta de inflacggdo em 2018 (4,5%) e 2019 (4,25%). Vale notar que o
cenario de mercado considerado corresponde a uma Selic de 7% ao final de
2017 e 2018, e 8% em 2019 e 2020.

Setores do mercado financeiro vem entendendo o
fato das projecoes de IPCA para 2019 e 2020 se encontrarem ao redor da
meta de inflagdo, significa que o juro neutro nominal considerado
atualmente pelo Banco Central se situa proximo a 8% a.a. e que o atual
ciclo de corte de juros sera encerrado no patamar de 7% a.a. ao final desse
ano, mas reconhece que existe uma assimetria para baixo nesse numero

diante das possiveis surpresas baixistas com os niumeros de inflagao.

Mantendo a dinamica das ultimas leituras, a prévia
da inflacao de setembro (IPCA-15) veio novamente abaixo do esperado. No
més, a variacdo foi de 0,11%, abaixo da nossa expectativa (0,13%) e do
mercado (0,14%). Em termos anuais, o IPCA-15 recuou de 2,7% para
2,6%. A analise qualitativa do indicador permite inferir que a tendéncia de
baixa para a inflagdo tera continuidade. A média dos nucleos seguiu a
trajetoria de queda, saindo de 3,8% para 3,6%. Essa mesma dinamica foi
apresentada pelo indicador de servicos subjacentes, cedendo de 4,4% para
4,2%. Para 2017 e 2018, deve-se espera-se uma projecao de IPCA em

2,9% e 4,1%, respectivamente.

A respeito da atividade, o IBC-Br, indice de
atividade econdmica do Banco Central, que funciona como proxy do PIB,
surpreendeu positivamente em julho. Na margem, o indicador apresentou
alta de 0,41% e expandiu 1,41% em termos anuais. O quadro de atividade
revela um movimento de gradual recuperacao da economia brasileira,
compativel com a expectativa de expansao de 0,6% em 2017 e 2,6% em
2018.

a. Cenario Global
Nos EUA, o FED manteve a taxa de juros e

anunciou que o processo de reducdo do seu balanco de ativos tera inicio



em outubro. A taxa de juros foi mantida em 1,00 - 1,25% a.a., conforme
amplamente esperado pelo mercado. No comunicado, o FED destacou o
baixo nivel da taxa de desemprego e reconheceu a fraqueza da inflacao,
gue deve continuar abaixo da meta de 2% nesse ano. No discurso apos a
reuniao, a presidente do FED, Janet Yellen, salientou que a queda recente
na inflacdo deriva de efeitos transitérios. A respeito dos efeitos do furacgao,
o comité avalia que os impactos negativos ndo alteram o curso de

crescimento da economia no médio prazo.

A reunidao de setembro também contou com a
divulgacao da expectativa de juros pelos membros do FED, revelando que
uma terceira alta de juros nesse ano foi mantida, assim como as trés altas
em 2018. Para 2019, o cenario de juros foi alterado de trés para duas
altas. Para o PIB, o FED revisou sua projecao em 2017 de 2,2% para 2,4%,
e manteve a projecdao de 2018 em 2,1%. Ja as projecOes de inflagdo (PCE)
foram revisadas para baixo em 2017 (de 1,7% para 1,5%) e 2018 (de 2%
para 1,9%).

Por fim, o comunicado também incluiu o
anuncio de que a partir de outubro o processo de normalizacdo do balanco
de ativos tera inicio de forma gradual. Acreditamos que os proximos
numeros de inflagdo mostrarao um quadro menos pressionado para o PCE,

demovendo o FED da ideia de elevar os juros em dezembro.

Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE)
reiterou em seu discurso a necessidade de manutencao dos estimulos e
revisou as projecoes de crescimento e inflagdo para os préximos anos. O
BCE manteve o escopo de sua politica monetaria e revisou as expectativas
de crescimento do PIB de 1,7% para 2,2% para 2017. As projecdes para o
crescimento da economia em 2018 e 2019 foram mantidas em 1,8% e
1,7%, respectivamente. Para a inflacdo, as projecoes de médio prazo foram
reduzidas em 2018 e 2019 de 1,3% e 1,6%, para 1,2% e 1,5%,



respectivamente. Durante a entrevista apds a reunido, o presidente do
BCE, Mario Draghi, enfatizou que o recente fortalecimento do Euro é uma

fonte de preocupacao.

Sobre o programa de compras, a sinalizacao do
BCE confirmou a expectativa de alguns setores da economia de que a
decisdo de revisdao do programa devera ser anunciada na reunidao deste
més outubro, com a provavel reducao do ritmo de compras de €60 bilhdes

para €40 bilhoes de euros a partir do primeiro trimestre de 2018.

Na China, os dados de atividade novamente
vieram abaixo do esperado. As vendas no varejo em termos nominais
cresceram 10,1% em agosto, na comparacao anual, vindo de 10,4% em
julho. Em termos reais, o varejo também apresentou desaceleragdao ao se

comparar com julho, apresentando alta de 8,2% na mesma base.

A industria expandiu 6,1% no més, vindo de
6,4% no més anterior, com desaceleracdo nos setores de cimento,
eletricidade e acgo. Por Ultimo, os investimentos em ativos fixos (FAI)
desaceleraram de 8,3% para 7,8% no acumulado do ano, com
continuidade de reducao dos investimentos publicos e menor impeto de

investimentos privados no més.

Diante dos dados de agosto, acredita-se que a
economia chinesa siga em ritmo de desaceleragdo moderada, com
crescimento de 6,6% no PIB do terceiro trimestre de 2017, vindo de 6,9%

no segundo trimestre.

b. Cenario Doméstico
E consenso de que o mercado vem se descolando da
politica. Alids, cada vez mais fica claro que o nosso congresso vive num

mundo a parte, alheio e isolado da vida real. Mas apesar de todas as



“barbeiragens” de Brasilia, aparentemente a equipe econOmica vem
conquistando seus objetivos. Se ainda ha muita duvida sobre o futuro da
reforma da previdéncia, algumas vitorias menores tém sido de extrema

importancia.

O fato do aumento da meta fiscal, que poderia ser
considerada uma derrota, acabou se transformando em ponto positivo para
Meireles e sua equipe. Isso porque o objetivo do congresso era aumentar
ainda mais o rombo e foi o comprometimento de Meireles que fez que, ao
fim da divulgacao do rombo recebéssemos notas das principais agéncias de

classificagao de risco depositando confianga no Brasil.

Outro ponto importante foi a TLP, que equaliza o
custo de financiamento do governo. Tecnicamente a TLP vai acabar com a
“meia entrada” que algumas empresas (escolhidas a dedo) pagavam para
se financiar enquanto todo o resto tinha que pagar a conta arcando com
taxas de juros exorbitantes. Mais do que isso, a TLP tera papel importante
para manutencao da SELIC em niveis baixos por um bom periodo de

tempo.

Outro ponto importante é o pacote de privatizagdes.
Mais do que apenas uma fonte de receita nesse momento, a privatizagao
trard um ganho muito grande de eficiéncia, além de fechar diversas “bocas

livres” para apadrinhados politicos.

Os bons resultados das empresas e a volta do
consumo também podem ser o inicio do que chamamos de “ciclo virtuoso”
no mercado. O aumento da confianca, aliado a um ambiente de taxas de
juros baixas, pode promover o aumento do investimento, ndo sé na
economia real, mas também a migracao dos investimentos financeiros para

investimentos de maior risco.

E ndo estamos falando de pouco dinheiro. Somando

apenas pessoas fisicas e fundos de pensao podemos chegar a valores que



ultrapassam meio trilhdo de reais que tem potencial de migrar para
investimentos de renda varidvel nos proximos anos. Isso pode motivar a
abertura de capital de muitas e muitas empresas. Também, com o
aumento da previsibilidade no cenario, os fundos multimercados devem
passar a ter um desempenho muito melhor e, por consequéncia, se

tornarem mais atrativos.

Por ultimo, o mundo estd a nosso favor. As
grandes economias comegam a mostrar crescimento e, curiosamente, sem
pressao na inflacao. Com isso, o crescimento aparece sem pressionar as
taxas de juros, tornando ainda mais propicio 0 ambiente para

investimentos de risco.

Ou seja, o Brasil tem sim um grande potencial para
a inflexao da economia, retomada do crescimento e uma probabilidade
muito grande de que os ativos de risco sejam recompensados. Mas nao
dad pra esquecer que estamos no Brasil e, aqui, certezas continuam se

transformando em duvidas num piscar de olhos.

Os analistas do mercado financeiro seguem
melhorando suas expectativas para o desempenho da economia e
elevaram, pela terceira semana, a projecao para o crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) deste ano. Segundo o boletim Focus, a estimativa
passou de expansao de 0,50% para 0,60%. Para 2018, a mediana de
expectativas - que estava estacionada ha 9 semanas em 2% - subiu para
2,10%.

O mercado passou a elevar a projecao para o
crescimento da economia apds o resultado favoravel do Produto Interno
Bruto (PIB) no segundo trimestre. A alta de 0,2% sobre os trés primeiros
meses do ano levou até mesmo a equipe econdmica do governo a rever
suas estimativas. Calculos iniciais ja apontam que a perspectiva oficial deve

passar de aumento de 0,5% para 0,7%.
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Os economistas também aumentaram a previsao
para o avanco da producao industrial neste ano, de 1% para 1,1%. Para

2018, a estimativa passou de 2,16% para 2,30%.

O mercado reduziu as projecdes para a inflagao
medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), apés
o indicador de agosto desacelerar para 0,19% abaixo do piso das
estimativas para o periodo. De acordo com o boletim Focus, a perspectiva
para a inflacado em 2017 passou de 3,38% para 3,14%, enquanto para
2018 foi de 4,18% para 4,15%. Para o indice suavizado nos proximos 12

meses, a expectativa saiu de 4,19% para 4,14%.

O IPCA de agosto foi puxado pela queda no prego
de alimentos e pelo comportamento favoravel de outros itens, como os
servicos. Para o IPCA de setembro, a estimativa pelo Focus saiu de alta de
0,29% para 0,26%. Entre o grupo de instituicbes que mais acertam as
previsoes (Top 5), a estimativa para o IPCA de 2017 foi de elevagao de
3,27% para 3,15%.!

5. Equilibrio Atuarial

O retorno minimo esperado pela aplicagao
financeira dos recursos do RPPS para o exercicio de 2018, na busca e
manutencao do equilibrio financeiro e atuarial, sera de 6,00% (seis por

cento), acrescido da variacao do INPC.

6. Modelo de Gestao:

Para a administracao dos recursos garantidores
das reservas técnicas do plano de beneficios do RPPS de Santana do
Itararé, sera adotada a gestdo propria, de acordo com a realidade a

Entidade, como também as instrucdes contidas na Resolugao 3.922/10.
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a. Acompanhamento da Gestao dos recursos garantidores:
Seguindo os preceitos da Resoluggo CMN no°:
3.922/10, o acompanhamento da gestdao dos recursos garantidores sera

feito por meio de:

1) Relatério detalhado contendo informacdes sobre a rentabilidade e
o risco das aplicacdes, a ser remetido mensalmente pelas

Instituicdes Financeiras onde os recursos estiverem aplicados;

2) Trimestralmente, o RPPS de Santana do Itararé, elaborard
relatdrios trimestrais detalhados, sobre a rentabilidade e risco das

diversas modalidades de operacdes realizadas no periodo;

3) Semestralmente, o RPPS avaliara o desempenho das aplicacdes

efetuadas com base nos relatorios acima mencionados.

7. INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Na gestdo dos recursos serao adotados critérios para
os investimentos e desinvestimentos. Embora o RPPS busque investimentos
no longo prazo, os gestores poderao realizar movimentos com objetivo de
obter retorno financeiro de curto prazo, procurando distor¢cdes de pregos

em excessos de valorizagao ou desvalorizagcao dos ativos financeiros.

No cumprimento dos preceitos estabelecidos nos
segmentos de RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL, deverdo ser observadas as

seguintes regras:

a. No processo de investimento, entende-se por novas alocacoes, as aplicacoes
realizadas em fundos que ndao compuserem a carteira do RPPS até aquele
momento;

b. O processo de desinvestimento podera nao ocorrer quando a cota atual do
fundo for inferior a cota de aplicacdo, a fim de ndo realizar o prejuizo no
investimento;

c. Os fundos que possuirem histérico de rentabilidade menor do que doze meses
poderdo receber recursos de preferéncia quando a rentabilidade do fundo

esteja enquadrada nos limites estabelecidos nos segmentos RENDA FIXA e

12



RENDA VARIAVEL. Para este fim, poderdo ser excluidos os 15 primeiros dias de
andamento de cota do fundo, dado que podem ocorrer distorgbes em suas
cotas iniciais;
d. As regras de investimentos e desinvestimentos poderao ser flexibilizadas nos

seguintes casos:

* Quando existirem poucos produtos semelhantes entre as instituicdes

credenciadas junto ao RPPS;

= Quando se tratar de fundo sem histérico de cotas;

= Quando os recursos forem caracterizados como de curto prazo;

= Quando os recursos forem referentes a taxa de administracao;

= Quando a instituicdo gestora atingir 60 pontos ou mais no

credenciamento de instituigdes financeiras junto a este RPPS.

De acordo com a Resolugcao CMN 3.922/2010 os
segmentos de investimentos serao classificados como Renda Fixa, Renda

Variavel e Imodveis.

Os titulos publicos deverao ser negociados por meio
de plataforma eletronica e marcados a mercado, conforme a Resolucdo
CMN 3.922/2010 e a Portaria MPS 519/2011. A negociacao se dara pelo

lancamento de ordens de compra e venda em sistema eletronico.

No segmento de fundos de renda fixa, a fim de
valer-se de distorcdes nos precos dos ativos que compdem os indices,
poderdao ser realizadas estratégias de curto prazo. Contudo, estas
operacgoes ocorrerao em fundos da classe IMA ou IDkA. Nas operagdes de
curto prazo ndo havera limite temporal de permanéncia dos recursos em

qgualquer dos indices de renda fixa.

a. Incisos I b e III - Investimento: Para novas alocagbes em
fundos de renda fixa com benchmark IMA ou IDkKA, a

performance em doze meses do fundo poderda ser de no
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maximo 0,70 p.p. abaixo da performance do indice de
referéncia. Desinvestimento: podera ocorrer o}
desinvestimento total dos recursos investidos quando a
rentabilidade acumulada em doze meses do fundo for 0,80
p-p. menor do que a rentabilidade do benchmark, durante
quatro meses consecutivos;

b. Incisos IV e VII b - Investimento: Para novas alocagdes em
fundos de renda fixa com benchmark CDI, a performance
minima em doze meses podera ser igual ou superior a 100%

deste indicador, quando sua carteira

a. Inciso I, II, III - Nos fundos de renda varidvel as estratégias de
investimentos e desinvestimentos estardao diretamente ligadas as
analises dos fundos e do cenario econdmico no momento da tomada
de decisao. Desta forma, entende-se que pela particularidade de cada
produto, qualquer regra estabelecida podera prejudicar as estratégias
de longo prazo do RPPS. Neste sentido, ndo havera diretriz
estabelecida para resgates e aplicagdes em fundos de renda variavel,
ficando a Diretoria/Comité de Investimentos responsaveis pela
conduta dos processos de investimentos e desinvestimentos,
observando os limites das Resolucdbes CMN 3.922/2010 e CMN N©
4.392/2014, além dos limites estipulados nesta Politica de

Investimento;

b. Inciso IV - Investimentos: Para novas alocagdes em fundos
multimercados (CDI, IMA ou IDkA) - a performance minima em
doze meses de preferéncia serd igual ou superior a 100% do

benchmark. Desinvestimento: Os fundos multimercados cuja
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rentabilidade em doze meses for abaixo do benchmark por quatro

meses consecutivos poderao ter sua posicao reduzida em 100%.

7.2.2. Fundos Imobiliarios e Participacoes
Nos FII (Fundos de Investimentos Imobilidrios) e

nos FIP (Fundos de Investimentos em participacdes), a fim de conhecer em
detalhes a estrutura do produto, podera ser realizada analise criteriosa,
evidenciando a formatacao de sua estrutura, foco setorial dos ativos que o
compdem, a iliquidez, e demais riscos pertinentes ao segmento de ativos
estruturados. Havendo necessidade, podera ser realizado processo de Due

Diligence.
7.3. SEGMENTO DE IMOVEIS - ART. 9° RES. CMN 3922/2010

Conforme a Resolugago CMN 3.922/2010, as
aplicagdes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os
imoveis vinculados por lei ao Regime Proprio de Previdéncia Social. Desta
forma, em razao da complexidade do ativo e, para que ndo exista
descasamento entre os fluxos de recebimento e desembolsos, sera

realizada rigida andlise da sua estrutura e viabilidade financeira.

8. Estratégia de Alocacao de Recursos:

8.1. Segmentos de Aplicacao:
A alocacao de recursos da Entidade obedecerd

as determinacdes emanadas da Resolucao 3.922/10, acima apontadas e
definidas como:

1. Segmento de Renda Fixa;

2. Segmento de Renda Variavel;

3. Segmento de imodveis.

8.2. Objetivos da Alocacao de Recursos:
O principal objetivo da alocagao de recursos

pelos segmentos acima mencionados é o de garantir a manutengdo do
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equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e
as correspondentes obrigagdes passivas e outras obrigacoes, considerados
aspectos como o grau de maturidade dos investimentos realizados/a

realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das aplicacoes.

8.3. Faixas de Alocacao de Recursos:

8.3.1. Limites do Art. 7° da Res. CMN 3922/2010

RENDA FIXA - ART. 7° % %
CMN Instit.
I “a” - Titulo do Tesouro Nacional - SELIC 100 50
I "b” — Cotas de Fundos de Investimentos exclusivamente TTN 100 100
II - Operagdes Compromissadas 15 0
III “a” - Cotas de fundos classificados com RF ou Referenciados em IMA ou IDKA 80 60
III “b” - Cotas de Fundos de Indices espelhadas nos subindices IMA ou IDKA 80 40
IV “a” - Cotas de fundos classificados com RF ou Referenciados em indicadores de RF 30 30
III “b” - Cotas de Fundos de Indices espelhadas em outros indicadores de RF 30 30
V “a” - Depdsitos em Poupanca 20 0
V “b” - Letras Imobiliarias Garantidas 20 20
VI - Cotas séniores de fundos de investimentos em direitos creditérios - abertos 15 15
VII “a” — Cotas séniores de fundos de investimentos em direitos creditérios - fechados 5 5
VII “b” - Cotas de fundos de renda fixa ou referenciados - crédito privado 5 5
RENDA VARIAVEL - ART. 8° % %
CMN Instit.
I - Cotas de fundos de investimento referenciados em agdes 30 13
II - Cotas de fundos de investimentos em fundos de indices de agoes 20 10
III - Cotas de fundos de investimentos em agdes 15 10
IV - Cotas de fundos investimentos multimercado - aberto 5 5
V - Cotas de fundos investimentos multimercado - fechado 5 5
VI - Cotas de fundos de investimentos imobiliario - cotas negociadas em bolsa 5 5

8.3.2. Segmento de Renda Fixa:
As aplicagcdes dos recursos do RPPS em ativos

de renda fixa deverao ser efetuadas por meio das seguintes alternativas:

carteira prépria, fundos de investimento.

As aplicacGes nesse segmento deverdo seguir

os limites abaixo discriminados, considerando para tal as limitagdes gerais
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impostas pela Resolugao CMN n© 3.922/10, a saber:

.. .. Limite de
Limite Limite .- -
o P Limite de |alocagao
. Minimo de|Maximo de ~
Renda Fixa - = alocacao de
alocacao de | alocacao de
recursos recursos DI A G A T
do RPPS
Titulo Publico Federal 0% 100% - -
FI/FIC exclusivamente o ° o -
em TPF (IMA ou Idka) 0% 100% 25%
Operagoes o o _ _
Compromissadas TPF 0% 15%
FI/FIC Renda Fixa ou
Referenciado (IMA ou 0% 80% 25% 20%
Idka)
FI/FIC de Renda Fixa
ou REF qualquer (com| — gq, 30% 25% 20%
excecao de créedito
privado).
Poupanca 0% 20% - -
FI Direitos Creditorios 0% 15% 250/ .
Aberto
FI Direitos Creditérios §
Fechado ou FI/FIC de o v o o .
Renda Fixa ou REF 0% 5% 25%
crédito privado

8.3.3. Segmento de Renda Variavel:

As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos
de renda variavel deverdo ser feitas, exclusivamente, por meio de fundos
de investimentos.

As aplicacoes nesse segmento deverao seguir
os limites abaixo discriminados, considerando para tal as limitacdes gerais

determinadas pela Resolucao CMN n© 3.922/10, a saber:

Limite Limite Limite de
L. Minimo de|Maximo de|Limite de =
% Maximo ~ I ~ I ~__ |alocacao
Renda Variavel dos Recursos sliezgE e el i el el de

Garantidores | €CUrsos recursos por PL FeCUrSOS

dentro do|dentro do|do FI

. .. do RPPS

limite geral |limite geral
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FI/FIC em acles

indexado 0% 30% 25% 20%
(Ibovespa/IBRX)

FI/FIC em indices

de acoes

referenciados em 0% 20% 25% —
Ibovespa, IBrX,

IBrX-5)

Outros FI/FIC em 30% 0% 15% 25% .
acoes

FI/FIC

Multimercado sem 0% 5% 25% -—-
alavancagem

FI em participacoes

(fechado) 0% 5% 25% ---
FI Imobilidrios 0% 5% 25% —

8.3.4. Segmento de Imoveis:

Conforme o artigo 9° da Resolugdao CMN n©°
3.922/2010, as alocagdes no segmento de imoveis serao efetuadas,
exclusivamente, com os terrenos ou outros imdveis vinculados por lei ao
RPPS.

Os imdveis repassados pelo Municipio deverao
estar devidamente registrados em Cartério de Registro de Imdveis, livres
de quaisquer Onus ou gravame, e possuir as certidoes negativas de
tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano - IPTU ou o

Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural - ITR.

Os imoveis poderdo ser utilizados para a
aquisicao e/ou integralizacao de Cotas de Fundos de Investimento
Imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de
valores, com excecao dos mercados de balcao organizados e nao
organizados. Devera ser observado também critérios de Rentabilidade,

Liquidez e Seguranca.

8.3.5. Vedacoes
O comité de investimento do Fundo De
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Previdéncia Municipal de Santana do Itararé, devera seguir as vedacoes

estabelecidas pela Resolugdgo CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente

vedada a aquisicao de:

9.

1. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos nao

determinem que os ativos de créditos que compdem suas carteiras
sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no minimo,
uma das agéncias classificadoras de risco reconhecidas pela
ANBIMA;

. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (FII) que nao

estejam listados em mercado de bolsa (Pregao);

. Cotas de Fundos de Investimentos que apresente, em seu

regulamento, a possibilidade de aquisicao de ativos que guardem
relacao com ativos classificados como no exterior (Ex.: Divida
Externa e BDR's).

Informacoes utilizadas na Gestao da Alocacao dos Recursos

Como forma de cumprir a Politica de

Investimentos no que tange especificamente a alocagcdo dos recursos

garantidores da Entidade, o Conselho Municipal de Administracao do

Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Santana do Itararé,

definird estratégias de gestdo de alocacdo de recursos que leve em

consideragao os seguintes aspectos:

10.

a) Projecgdes do fluxo de caixa;

b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel,

d) Cenarios macroecondémicos de curto, médio e longo prazo; e
e) Niveis de exposicao ao risco dos ativos.

Diretrizes para gestao dos segmentos de aplicagao dos

recursos (critérios para a selecao dos investimentos)
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As diretrizes de alocacdao de recursos pelos
segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel e Imdveis serdo revistas
periodicamente pelo Conselho de Administracao, e posteriormente pelo
Comité de Investimentos, tanto para minimizar as percas marcadas pela
rentabilidade negativa de alguns fundos de investimentos no ano base,
guanto para obter melhor rendimentos para o ano vindouro, assim, podera
ser adotada uma maior diversificagdo nas aplicacdes, para atender as
tendéncias do cendario econdmico que ainda se demonstram instaveis, nao
se descuidando de obedecer a Resolugao do C.M.N. 3922/2010.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os

segmentos, podem ser elencados, conforme se segue:

a) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Préprio
de Previdéncia Social do Municipio de Santana do Itararé, serdo
aplicados com a estrita observancia do estabelecido na legislacdo
em vigor fixada pelo Conselho Monetario Nacional e poderdao ser

distribuidos dentro das seguintes categorias de aplicagao:
a) Titulos Publicos Federais;
b) Fundos de Investimentos Financeiros.

b) As aplicacbes serao segmentadas por categoria de aplicacao, com
o objetivo de conferir maior eficiéncia a administracdo dos
recursos, na medida em que a flexibilidade conferida pela
administracao individualizada permite formar um composto
adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade,

seguranca e liquidez.

c) A performance sera medida pela comparacao do rendimento de

cada segmento com seu respectivo benchmark.

10.1.Diretriz de Alocacao de Recursos Definidos para o Exercicio de
2018.

Para o ano de 2018, o RPPS do Municipio de SANTANA DO
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ITARARE, definiu suas alocacdes de recursos, em investimentos de Renda
Fixa e variavel, todavia, tendo em vista seu perfil mais conservador, e dado

a instabilidade no mercado financeiro a maior parte devera ser aplicada em

renda fixa.
Posicao
Limite da | Atual da Limite Estratégia Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo | Carteira | Inferior Alvo (0? ) Superior
CMN % (%) - (%) ° (%)
out/17
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, I, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI 100% titulos TN - Art. 70, I, "b" 100,00% 82,50% 65,00% 70,00% 90,00%
Operacdes Compromissadas - Art. 79, II 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 70, III, Alinea “a” 80,00% 11,00% 10,00% 15,00% 80,00%
FI de Indices Renda Fixa - Art. 70, III, Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa - Art. 70, IV. Alinea “a” 30,00% | 2,50% | 5,00% 5,00% 10,00%
FI de Indices Renda Fixa - Art. 79, 1V, Alinea “b” 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
R"__‘-i')‘(‘;a Poupanca - Art. 79, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 7°, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditdrios - aberto - sénior Art. 79, VI. 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditdrios - aberto - subordinada Art. 79, VI. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditérios - fechado - sénior Art. 7°, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
— e - - S
.'.:;..em Direitos Creditérios - fechado - subordinada Art. 7°, VII, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 79, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 500,00% 96,00% 80,00% 90,00% 180,00%
FI Acdes Referenciados - Art. 89, I 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Indices Referenciados em Acdes - Art. 80, II 20,00% 1,64% 5,00% 5,00% 10,00%
FI em AcBes - Art. 89, III 15,00% 2,14% | 5,00% 5,00% 10,00%
Renda
Variavel | FI Multimercado - aberto - Art. 89, IV 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Participacbes - fechado - Art. 8°, V 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0, ) 0, 0,
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 80,00% 3,78% 10,00% 10,00% 20,00%
Total Geral 580,00% 99,78% | 90,00% 100,00% 200,00%
As faixas de alocagbes em percentuais,

demonstradas no quadro acima, poderao sofrer alteracdes no decorrer do
ano, mediante andlise do Comité de Investimentos e autorizacdo do
Conselho Deliberativo, verificada a

o6rgdo superior de deliberacao,

necessidade para manter o equilibrio atuarial e financeiro do RPPS.
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10.2. Estratégia de alocacao para os proximos 05 exercicios

Estratégia alocagdo 5
proximos exercicios
Limite Res Limite Limite
Segmento Tipo de Ativo 3922 . Inferior Superior
(%) (%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, I, “a”. 100,00% 0,00% 0,00%
FI 100% titulos TN - Art. 7, I, "b" 100,00% 15,00% 70,00%
Operacdes Compromissadas - Art. 79, 11 15,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, III, Alinea “a” 80,00% 10,00% 60,00%
FI de Indices Renda Fixa - Art. 70, III, Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a” 30,00% 5,00% 30,00%
FI de Indices Renda Fixa - Art. 7°, 1V, Alinea “b” 30,00% 0,00% 0,00%
Renda
Fnc? | poupanca - Art. 79, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00%
o - . 20,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 7°, V, Alinea “a” ! !
FI em Direitos Creditdrios - aberto - sénior Art. 7°, VI. 15,00% 5,00% 15,00%
FI em Direitos Creditdrios - aberto - subordinada Art. 79, VI. 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditérios - fechado - sénior Art. 7°, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditérios - fechado - subordinada Art. 7°, VII, "a" 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 79, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 500,00% 35,00% 175,00%
FI Acdes Referenciados - Art. 89, 1 30,00% 0,00% 0,00%
FI de Indices Referenciados em Acdes - Art. 80, II 20,00% 0,00% 0,00%
FI em AcBes - Art. 89, III 15,00% 5,00% 15,00%
Renda
Variavel |FI Multimercado - aberto - Art. 80, IV 5,00% 2,00% 5,00%
FI em Participacbes - fechado - Art. 8°, V 5,00% 2,00% 5,00%
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 89, VI 5,00% 2,00% 5,00%
Subtotal 80,00% 11,00% 30,00%
Total Geral 580,00% 46,00% 205,00%

O RPPS do Municipio de SANTANA DO ITARARE,
considera os limites apresentados o resultado da analise feita através das
reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo cdlculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos

niveis de liquidez da carteira.

11. Gerenciamento de Riscos:

Definimos Risco como a probabilidade
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estatistica do retorno esperado por um investimento nao se realizar.

Dentre o0s riscos previstos no mercado
financeiro aos quais os recursos do RPPS estardao expostos podemos

enumerar:

e Risco de crédito dos ativos: possibilidade de o devedor ndo honrar
Seus COmpromissos;

e Risco sistémico ou conjuntural: s3ao os riscos que o0s sistemas
econdmico, politico e social, impdem ao governo;

e Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema
ao qual o ativo pertenga;

e Risco de mercado: é o risco de oscilacdes de pregos do ativo;

e Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela
falta de condicdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado
secundario daquele tipo de ativo;

e Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagao,
€ quando da securitizacdo de divida existe endosso por parte de
terceiros e este também fica sem liquidez;

e Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja

sujeito a interpelagao judicial.

Para avaliagdo dos riscos da carteira de
investimentos sera utilizada a métrica do Valor em Risco (Value-at-Risk -
VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima, dentro de um
horizonte temporal, que a carteira de investimentos do RPPS de Santana
do Itararé, pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de

confiancga.

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente
em condicdes normais de mercado, serdo realizados testes de estresse que
possibilitem avaliar, preventivamente, a performance tedrica das carteiras
de investimentos sob condicdes extremas de mercado, tais como crises e

choques econdmicos. Para isso, serao utilizados dados retrospectivos, além
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de projecdes macroecondémicas.

A medicdo e o controle do VaR serao efetuados

pela pelo Comité de Investimentos.

12, Disposicoes Gerais:
Justificadamente, a politica anual de

investimentos poderd ser revista no curso de sua execugao, com vistas a

adequacdo ao mercado ou a nova legislacao.

A presente politica anual de investimentos dos
recursos do regime proprio de previdéncia social do Municipio de Santana
do Itararé, e suas revisOes deverao ser aprovadas pelo 6rgdo superior de

supervisao e deliberacao, antes de sua implementacao efetiva.

As informacg0Oes contidas nesta politica anual de
investimentos e suas revisdes serao disponibilizadas aos seus segurados e
pensionistas, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da

Previdéncia Social.

De acordo com a Resolugago CMN no
3.722/2010, a vigéncia da presente Politica de Investimentos encerrar-se-a
em 31.12.2018 (trinta e um de dezembro de dois mil e dezoito), tendo
inicio em 01.01.2018 (primeiro de janeiro de dois mil e dezoito), sendo
assegurada sua revisdo a qualquer momento através da constatacdo de

fatos financeiros ou econdmicos que sejam relevantes.

Santana do Itararé, 23 de outubro de 2017.

Comité de Investimentos:
Silvana de Souza
Maria Carolina Leite

Tainara Leticia de Lima
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